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En 2007, pour la septiéme
année consécutive, le marché
de lart affiche une hausse
générale des prix. A une pé-
riode ou les investissements
en Bourse ou dans la pierre
paraissent davantage ris-
qués, l'art, qui jouit déja d'une
nouvelle demande émanant
de la Chine, de la Russie, de
I'Inde et des Emirats, séduit
chaque jour de nouveaux
collectionneurs et des fonds
d’investissements portés par
la recherche de formes de
placements alternatifs. Dans
la ligne de mire des plus jeu-
nes «consommateurs»: lart
contemporain, le secteur le
plus volatil mais aussi le plus
liquide du marché. Dans ce
contexte favorable, bien que
rétrogradée derriére la Chine
au quatriéme rang mondial,
la France affiche d'excellen-
tes performances aux en-
chéres. Mais pour combien
de temps ? La bulle spécula-
tive aurait-elle atteint son pic
en 2007 ? Les chiffres d'Art-
price sont éloquents.

Art Market Trends 2007

In 2007, and for the se-
venth year running, the
art market saw an ove-
rall rise in prices. Art was
already seeing demand
from new areas like China,
Russia, India and the Emi-
rates but as investing on
stock markets or in pro-
perty appears riskier, new
collectors and investment
funds are showing interest
as they seek out new kinds
of alternative investing.

These “young collectors”
are particularly drawn
to contemporary art, the
most volatile sector but
also the most liquid. The
climate is favourable and
even though France has
fallen to 4th position in
world rankings behind Chi-
na, it is performing very
well at auctions. For how
long? Did the speculative
bubble peak in 2007? Art-
price’s figures say it all.

artprice
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2007: LA BULLE
SPECULATIVE DU
MARCHE DE LART
ATTEINT SON PIC

Pour 2007, le marché de lart affiche
pour la 7éme année consécutive une
hausse des prix. La progression an-
nuelle a 'échelle mondiale s'éléve a
+18%. Elle accompagne un produit de
ventes de Fine Art de 9,2 milliards de
$, en progression de +43,8% sur lan-
née, gonflé par la multiplication des
enchéres millionnaires. Les marteaux
des maisons de ventes sont tombés
1254 fois au-dela du million de $ en
2007, contre 810 en 2006. 2006 affi-
chait déja un niveau de transactions
jamais enregistré jusqualors. 2007
est un millésime hors norme.

La fin dannée, ponctuée de résultats
époustouflants, notamment dans le
domaine de lart contemporain, spé-
culatif et volatil, était pourtant incer-
taine eu égard a une conjoncture défa-
vorable. Entre la crainte de la facture
de la crise des subprimes dévoilée dés
le mois daolt, une bourse mondiale
sensible et une économie américaine
inquiéte, rien ne laissait présager un
marché de lart fort en novembre et
décembre 2007.

En dépit des turbulences des marchés
financiers, celui de lart, désormais
totalement globalisé, reste porteur
grace au soutien d’'une vague de nou-
veaux riches émanants des pays a
croissance forte (Russes, Chinois ou
Indiens).

Les ventes de novembre recurent un
soutient tel que Sotheby’s enregistra
sa meilleure vente de tous les temps
le 14 novembre avec un résultat de
316 M$ pour sa vente «Contemporary
Art Evening», devant les 286 Ms$ pour
sa vente «lmpressionist et Modern
Art» de mai 1990. La veille, sa rivale
Christie’s enregistrait un chiffre d'af-
faires de 325 Ms. Déja en mai Chris-
tie's avait vendu pour 385 M¢ d'ceuvres
d‘art contemporain.

Art Market Trends 2007

THE SPECULATIVE
BUBBLE ON THE ART
MARKET REACHED ITS
PEAK IN 2007

In 2007, the art market posted its 7th
consecutive year of price inflation. In
global terms, art prices rose 18% over
the previous year. The higher prices
were accompanied by a higher total
Fine Art market revenue at 9.2 billion
dollars, up 43.8% compared with
2006 and driven by a substantially
higher number of sales above the
million-dollar line: 1254 compared
with 810 in 2006 which was already
an exceptional year with a record
level of transactions. 2007 was the-
refore a veritable annus mirabilis for
the art market.

The end of the year, punctuated by
spectacular sales - particularly in
the more speculative and volatile
contemporary segment - was never-
theless exposed to the chill winds of
a less favourable economic context.
Between subprime fallout fear (which
first emerged in August), volatile fi-
nancial markets and a worrisome US
economy, no-one was expecting a
strong art market in November and
December of 2007.

And yet the art market - today a
truly globalised market - managed
to ignore market turbulence, pos-
ting dynamic results on the back of
a wave of nouveaux riches collectors
from countries posting very strong
economic growth rates (essentially
Russia, China and India).

Indeed art sales in November re-
ceived a considerable boost when
Sotheby's recorded its best ever all-
time sale (14 November) generating a
total revenue of USD 316 million from
its Contemporary Art Evening (top-
ping the USD 286 million it generated
from its Impressionist and Modern
Art sale in 1990). The day before, its
rival Christie’s took a total of USD 325
million. Christie’s had already posted
asales figure of USD 385 million from
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Afin de profiter de cet engouement,
nombre dacteurs ont remis sur le
marché des piéces acquises quelques
années plus t6t a des prix trés en dega
de ceux négociés actuellement. Il suf-
fit de consulter une sélection dallers-
retours pour voir a quel point l'ceuvre
d'art peut séduire en tant quactif spé-
culatif. Que dire de ce portrait d’Eliza-
beth Taylor par Andy Warhol vendu
21 Ms chez Christie’s, alors qu'il avait
été acquis 3,25 Ms par l'acteur Hugh
Grant a peine 6 ans plus t6t ? Com-
ment justifier, autrement que par le
jeu de la spéculation, qu'une toile de
Frank Auerbach (Reclining Figure of
Jym (1985)) puisse trouver preneur a
270 00O £ contre 30 OO0 £ en octobre
2003 | A ce jeu, méme une valeur slre
comme Claude Monet reprend des
couleurs par rapport a 1990, au som-
met de la précédente bulle spécula-
tive: Waterloo Bridge, temps couvert
a été adjugé 16 M£ (31,7 Ms) le 18 juin
2007 a Londres a un collectionneur

7

New York

London

its contemporary art sale in May.

Taking full advantage of the market
effervescence, numerous pieces ac-
quired just a few years back at much
lower prices reappeared on the mar-
ket in 2007. Indeed a brief overview
of some of the ‘round trips’ recently
negotiated amply demonstrates just
how profitable investing in art can
be. To cite just a few... a portrait of
Elizabeth Taylor by Andy Warhol
that Hugh Grant acquired for USD
3.25 million nearly six years ago sold
for USD 21 million at Christie’s in
2007. A canvas entitled Reclining Fi-
gure of Jym painted by Frank Auer-
bach in 1985 fetched GBP 270,000
last year having sold for only GBP
30,000 in October 2003. Even less
risk-oriented works such as Claude
Monet paintings have been caught
up in the speculative flow, overtaking
1990 prices (the last market peak): on
18 June 2007 Waterloo Bridge, temps

Paris

Evolution
des prix des
oceuvres d'art
1990 - 2008

Art price
growth
1990 - 2008
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couvert sold to an American collec-
tor in London for GBP 16 million (USD
31.7 million), way above the price
paid by its owner 17 years before. But
these profitable operations are not
Just limited to the echelon of high net
worth collectors.

Even in the

ROTHKO, Mark(1903-1970) 1 ./61-10,000

White Center(1950) euros segment,
$65,000,000 which traditio-
€48,002,500-£32,799,000 g/l accounts
15/05/2007 -Sotheby’s for 90% of

artprice

américain, décuplant le prix payé par
son ancien propriétaire 17 ans aupara-
vant. Ces juteuses opérations ne sont
pas l'apanage exclusif des collection-
neurs les plus fortunés.

Méme a moins de 10 000 €, secteur
qui représente traditionnellement
90% des transactions, de tels allers-
retours sont tout aussi fréquents.
Nombre d'exemples illustrent le va-
et-vient spéculatif. Un simple passage
de frontiére permet encore de spé-
culer facilement d'une salle des ven-
tes a une autre. Jeune fille avec chat
et fleurs, une encre d'Odilon Redon
acquise 3200 € chez Christie’'s Paris
en décembre 2006 est repartie pour
6 500 £ (9 500 €) trois mois plus tard
chez Sotheby’s Olympia (Londres).
Relief sur l'idée du Requiem, un pas-
tel de Jean Tinguely, adjugé 4500 €
en 2006 chez Villa Grisebach (Berlin)
a changé de mains pour 10 100 € chez
Piasa (Paris) en décembre dernier.
Danza, danza all'erta fratellino, une toi-
le de Mimmo Paladino acquise 6 000

© adagp

New York total market

transactions,
highly profitable ‘round trips’ are fre-
quent. Numerous example illustrate
the speculative appeal of the mar-
ket. One way of eliciting a substantial
price differential is by simply trans-
ferring a work to another auction
house in another country. Jeune fille
avec chat et fleurs, an ink-on-paper
by Odilon Redon, bought for 3,200
euros at the Paris office of Chris-
tie’s in December 2006 sold for GBP
6,500 (EUR 9,500) three months la-
ter at Sotheby’s Olympia (London).
Relief sur l'idée du Requiem, a pas-
tel by Jean Tinguely that went under
the hammer at EUR 4,500 in 2006 at
Villa Grisebach (Berlin) fetched EUR
10,100 at Piasa in Paris last Decem-
ber. Danza, danza allerta fratellino,
a painting by Mimmo Paladino that
was acquired for GBP 6,000 (EUR
8,735) in June 2006 in London sold
for EUR 30,000 twelve months later
at Meeting Art (Vercelli). Le Tir Forain
by André Lhote was even sold three
times in 2007: once in Limoges for
EUR 8,200, then in London for EUR
12,580 and finally in Versailles for
EUR 20,000!

However these exceptional price le-
vels are starting to look like ceiling
prices, particularly now that the eco-
nomic outlook is clouding over. The
art market is unlikely to remain im-
mune to the weaker health of the glo-
bal economy or to strong turbulence
on financial markets. As Wall-Street
contracts there will be less cash di-
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£ (8735 <€) en juin 2006 a Londres a
été disputée 30 000 € douze mois
plus tard chez Meeting Art (Vercelli).
«Le Tir Forain» d’André Lhote a méme
été adjugé trois fois en 2007: 8 200 €
a Limoges, puis 12 580 € a Londres et
enfin 20 000 € a Versailles !

Ces exceptionnels niveaux de cota-
tion prennent désormais des allures
de prix plafond, surtout en ce début
dannée, ou le marasme économique
semble se profiler. La piétre santé de
I'économie mondiale ne devrait pas
épargner longtemps un marché de
I'art qui n‘est pas immunisé contre les
fortes turbulences de la bourse. Avec
les contractions de Wall-Street, il n'y
aura plus autant d'argent a dépenser
dans les ventes a coup de millions
chez Sotheby’s ou Christie’s.

A analyser la récente volatilité des prix
de lart, 2008 pourrait étre l'année
de la correction. Certes, un décalage
avec les marchés financiers est & an-
ticiper, eu égard a la relative inertie
des estimations dans les catalogues
et aux délais nécessaires a leur bou-
clage. Néanmoins un gain de vigilance
des acheteurs pourrait se manifester
dans un temps premier par une éléva-
tion du taux d'invendus aux enchéres.
Etait-ce déja un signe d'essoufflement
? En 2007, le pourcentage d'ceuvres
ravalées est monté a 35,5%, contre
34% en 2006.

A partir du moment ol Ssamorcera une
correction par les prix, I'expérience
prouve que celle-ci peut étre rapide.
Faut-il rappeler quentre juillet 1990
et juillet 1992, I'Artprice Global Index,
calculé selon la méthode des ventes
répétées, affiche une chute des prix
constatée de -44%.

Art Market Trends 2007

rected toward million-dollar art sales
at Sotheby’s or Christie’s.

Indeed, analysis of the recent art
market price volatility suggests that
2008 could be «correction year». Of
course, we can expect a certain lag
behind financial markets in view of
the relative inertia of catalogue price
estimates and the time it will take to
liquidate the related stocks. However
a recrudescence of buyer vigilance
could well start to manifest at auc-
tions as a higher bought-in rate and
we have perhaps already seen the
very first signs of this: in 2007, the
bought-in rate rose to 35.5%, vs. 34%
N 2006.

Once a price correction starts, past
experience tells us that prices can
unwind quite quickly. Many readers
will remember that the Artprice
Global Index, based on works that
came to the market more than once
between 1990 and July 1992, posted a
44% contraction.

SUICIDAL
COMPETITION

Looking at 2007 auction results, we
get the impression that art is par-
ticularly attractive for speculators
and the appetite of sellers has been
growing with each new sale. To meet
this appetite and simultaneously
create some of their most specta-
cular sales, the two rivals, Sotheby’s
and Christie’s, have indeed been
playing the ‘bidding game’; however
recently this game has turned inward
towards the sellers with both compa-
nies offering guaranteed sale prices.
Needless to say, such a marketing
ploy has turned out to be a particu-
larly effective competitive lever for
both houses.

However, Sotheby’s has already seen
what a dangerous game it can be. At
its Impressionist & Modern Art sale
of 7 November, it had guaranteed
minimum prices to the sellers of Van
Gogh and Braque paintings, estima-

artprice
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Produit des ventes publiques
de Fine Art - Monde

Annual auction sales turnover

UNE COMPETITION
SUICIDAIRE

A observer les résultats des ventes
2007, lart est particuliéerement at-
tractif pour les spéculateurs et I'ap-
pétit des vendeurs saiguise au fil des
ventes. Pour les contenter et monter
leurs plus prestigieuses ventes, les
deux rivales, Sotheby’s et Christie’s se
livrent au jeu des enchéres, mais cette
fois sur des prix de ventes garantis... Il
va de soi que cette faculté d'offrir au
vendeur un prix garanti est un outil de
concurrence particulierement effica-
ce aux mains de deux auctioneers.

Art Market Trends 2007

ted at USD 28 - 35 millions and USD
15 - 20 million respectively. But the
paintings did not sell at the prices as-
ked and the auctioneer was forced to
become their proud owner. The mar-
ket reaction was almost immediate.
Interpreted as a first sign of market
anaemia, Sotheby’s stock price took
a 37% nose-dive. In total, the value of
the guarantees underlying the No-
vember sales is estimated at 50% on
certain Christie's sales and at 78% at
Sotheby’s!

A high risk game therefore, and par-
ticularly when translated to the Con-
temporary art segment. Remember
that Sotheby’s had guaranteed the
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A ce jeu, Sotheby’s a failli perdre la
face. Lors de sa vacation «Impressio-
nist and modern art» du 7 novembre,
la maison de ventes avait garanti des
prix minima aux vendeurs de tableaux
de Van Gogh et de Braque, estimés
respectivement 28 - 35Ms et 15 -
20 Ms. Faute d'acheteur, ces derniers
ont été ravalés et lauctioneer en a
désormais la propriété. La correction
a été immédiate. Suite a ce premier
signal de tension du marché, le cours
de l'action de l'auctioneer a plongé de
37%. Au total, le montant des garan-
ties pour les ventes de novembre
aurait atteint 50% sur certaines
vacations chez Christie’s et 78%
chez Sotheby’s !

Le risque est désormais optimal,
notamment sur les ventes dart
contemporain. Rappelons que
pour novembre Sotheby’s avait
garanti les importants Bacon’s,
«Second Version of Study for
Bulifight No.1» et Self Portrait ad-
jugés 41 et 29,5 Ms et que de son
coté Christie’s avait promi un prix
minimum pour le lot phare de Jeff
Koons, Hanging Heart, estimé 15 -
20 Ms et adjugé 21 Ms. Rappelons
par ailleurs, que ce cceur rouge
de 3 métres de haut, détenant dé-
sormais le record pour une ceu-
vre d'un artiste vivant, était telle-
ment «frais» que son propriétaire,
Adam Lindemann, la sorti tout
droit d'un entrepét sans l'avoir jamais
exposé. La piéce, similaire a celle de
Francois Pinault, avait été livrée par
l'artiste en 2006.

A l'issue de cette incroyable compé-
tition, Christie’s rafle la plus grosse
part du gateau avec 38,7% du produit
des ventes mondiales de Fine Art, de-
vant sa seule véritable concurrente,
Sotheby’s (36%). A elles seules, elles
écrasent totalement le marché car le
troisieme, Phillips De Pury, ne décro-
che que 2,6% du CA mondial, suivi de
Poly International Auction (1,8%), China
Guardian (1%) et d’Artcurial (0,9%).

Afin d'étendre leur rayonnement,
les maisons de ventes ont ouvert de

n
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important Bacon works Second Ver-
sion of Study for Bullfight No.1 and
Self Portrait that sold for 41 and 29.5
million dollars respectively and that
Christie’s had promised a minimum
price for the star piece by Jeff Koons,
Hanging Heart, estimated at USD 15-
20 millions and finally fetching USD
21 million. Moreover, that 3-metre
high red heart, which instantly beca-
me the world’s most expensive work
of art by a living artist, was so fresh
off the Koons production line that
its owner, Adam Lindemann, had it

sent to auction
directly  from
the warehouse
without ever
having exposed
the work. The
piece, similar to the one owned by
Francois Pinault, had been delivered
by the artist in 2006.

Looking at the top line of this incredi-
bly competitive market, we find that
Christie’s generated the largest share
of global Fine Art revenue with 38.7%,
ahead of its only real competitor,
Sotheby’s, with 36%. Together and
alone, they account for almost the

.:‘#-:"':" - ._ <l
GOGHvan, Vincent(1853-1890)
TheFields(c.1890)
Unsold-Nonvendue
(est.$28000000-35000000)
07/11/2007 -Sotheby'’s
New York
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BACON, Francis (1909-1992)
«Study fromInnocent X»(1962)
$47000000 - €34709500
£23716200
15/05/2007 - Sotheby’s
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nouvelles antennes sur les places de
marché a forte croissance, telles que
la Chine, I'inde et les Emirats Arabes
Unis. Aussi, plus que les collection-
neurs, ce sont les grandes maisons

de ventes qui risquent de souffrir les THE UNITED STATES
premiéres de la correction dy marché. CONSOLIDATES IT
Les maisons telles que Christie’s, So- MARKET LEADER

theby’s, Bonhams, Artcurial ou Koller
se sont lancées dans d’importants
investissements afin dasseoir leur
rayonnement international, notam-
ment en Chine. Par ailleurs, afin d'at-
tirer les plus belles piéces, elles se
livrent & des surenchéres d'estima-
tions, qui pourraient au final savérer
trop élevées pour digérer un krach.

© adagp

New York

entire volume of global auction re-
venue since Phillips De Pury, in third
place accounts for only 2.6% followed
by Poly International Auction (1.8%),
China Guardian (1%) and Artcurial
(0.9%).

In order to extend their market share
and influence, the auction houses
have opened satellites in high-growth
economies like China, India and the
United Arab Emirates. Hence, more
than the collectors, it is the big auc-
tion houses that are likely to be the
worst hit by an art market correc-
tion. Firms like Christie’s, Sotheby’s,
Bonhams, Artcurial and Koller have
made major investments with a view
to consolidating their international
footprints, particularly in China. Mo-
reover, in their competition to attract
the most sought-after pieces, they
have begun competing on price es-
timates, a practice that may well be
very unsuited to a contracting mar-
ket context.

POSITION

Once again, global art market growth
was mainly driven by the United Sta-
tes where 43% of the world’s auction
revenue was generated in2007 (same
as in 2006). Despite an increase of
34.5% in its total revenue, New York
actually lost 1.89 points in terms of
market share as international com-

LES ETATS-UNIS petition increased.

CONFORTENT LEUR Underlying New York’s revenue
POSITION DE LEADER growth there was above all a 33.8%
DU MARCHE increase in negotiated prices com-

Cette année encore, la croissance
mondiale du marché de l'art est avant
tout portée par les Etats-Unis, qui
saccaparent toujours 43% du produit

pared with the previous year. NY pri-
ces were generally 71.5% higher than
their 1990 levels. In such a dynamic
market, the auctions houses easily
manage to attract exceptional pieces
to their sales, and, all-in-all, in 2007,
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de ventes mondial. Malgré une hausse
de +34,5% du produit des ventes, New
York perd 1,89 point de parts de mar-
ché, eu égard a une concurrence inter-
nationale accrue.

A l'origine de cette progression, souli-
gnons tout d'abord une hausse des prix
négociés a New York de +33,8% sur un
an. lls sont désormais supérieurs de
+71,5% au-dessus du niveau de 1990.
Le marché étant porteur, les auctio-
neers parviennent aisément a alimen-
ter leurs plus prestigieuses ventes de
nombreuses piéces exceptionnelles,
ce qui a permis de garantir 609 en-
chéres plus que millionnaires. Une fois
de plus, se concentrent a New York les
plus importants résultats de lI'année.
Mais pour la premiére fois c'est l'art
contemporain et daprés-guerre qui
emporte la palme devant les moder-
nes tels Pablo Picasso, Modigliani ou
Klimt et devant les impressionnistes
tels Monet ou Renoir.

Les trois plus fortes enchéres new-
yorkaises de l'année ont été concen-
trées sur les ventes du 15 et 16 mai
2007. Elles reviennent & Mark Rothko
(65 000000¢% pour White Center
(1950)), Andy Warhol (64 000 000 $:
Green Car Crash (Green Burning Car 1)
(1963)) et Francis Bacon (47 000 000 § :
«Study from Innocent X» (1962)). Paul
Gauguin, le premier postimpression-
niste du classement des encheres les
plus élevées, ne se hisse qu'a la 6éme
place avec 35 Ms$ obtenus chez So-
theby’s en novembre pour Te Poipoi,
le matin (1892). Désormais, les ventes
dart contemporain rapportent bien
plusauxauctioneers que celles dédiées
a I'impressionnisme et l'art moderne.
Le 16 mai 2007, Christie’s a décroché
un nouveau record pour une vacation
dart contemporain, totalisant 385 Ms
sur 74 lots. Le 14 novembre, Sotheby’s
a confirmé la tendance en obtenant a
son tour son propre record de produit
de ventes aux encheres, avec un chif-
fre d'affaires de 316 Ms$ pour sa vaca-
tion «Contemporary Art», devant son
historique vente du 17 mai 1990, durant
laquelle avait été adjugé pour 71 Ms Au
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they managed to generate 609 sa-
les above the million-dollar line. And
once again, the biggest numbers in
the year were generated in the Big
Apple. However, for the first time
ever, its was contemporary & post-
war art that generated the biggest
sales, ahead of the Moderns (Pablo
Picasso, Modigliani and Klimt) and
ahead of the Impressionists (Monet
and Renoir etc.).

The three highest New York bids of
the year came fromthe sales of 15 and
16 May 2007: Mark Rothko - USD 65
million for White Center (1950), Andy
Warhol - USD 64 million for Green
Car Crash (Green Burning Carl) (1963)
and Francis Bacon - USD 47 million
for Study from /nnocent X (1962). Paul
Gauguin, the number one post-im-
pressionist of the top sales ranking,
only arrived in éth place with a sale
of USD 35 million generated by So-
theby’s in November for 7e Poipoi, le
matin (1892). Henceforward, Contem-
porary art sales are far more profita-
ble for auctioneers than sales dedica-
ted to Impressionist and Modern art.
On 16 May 2007 Christie’s set a new
record for a contemporary art sale,
generating a total of USD 385 million
from 74 lots. On 14 November, Sothe-
by’s confirmed the trend, setting its
own new (n-house record at USD 316
million with its «Contemporary Art»
sale. Its last record was generated by
its historic sale of 17 May 1990 when
it fetched USD 71 million for Au Mou-
lin de la Galette by Auguste Renoir
who reigned for 14 years as the most
expensive artist on the market.

LONDON, AN IDEAL
TERRAIN FOR
SPECULATION

The Contemporary art boom is also
a significant growth motor in the UK,
the capital of the European market
with a global market share of 30%
(+2.5 points vs. 2006). Notably, on 21
June 2007, Sotheby's obtained a to-
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Moulin de la Galette d’Auguste Renoir,
érigé pendant 14 ans au statut d'artiste
le plus coté du marché.

LONDRES,
UN_VIVIER POUR
SPECULATEURS

L'essor de lart contemporain est
tout aussi moteur de croissance au
Royaume-Uni, la capitale du marché
européen, dont les parts de marché
a l'international ont progressé de +2,5
points cette année pour atteindre
30%. Notamment, le 21 juin 2007, So-
theby’s a obtenu un total de 72,5 M£
en tout juste 66 lots dart contempo-
rain, un record pour la maison de New
Bond Street. Les auctioneers doivent
la réussite de leurs ventes notamment
a la hausse des cotes de nombre d'ar-
tistes britanniques.

Lucian Freud, Damien Hirst, Francis
Bacon ou encore des nouveaux météo-
res comme le trés populaire Banksy
sont des vecteurs de réussite systé-
matique des vacations londoniennes.

Si une enchére a 19,25 M£ (38,3 M$)
pour un autoportrait de Francis Ba-
con, Lucian Freud a aussi signé son
nouveau record avec Bruce Bernard
qui provenait de la collection d’Elaine
et Melvin Merians. Cette huile sur toile
de 114,2 x 83,7 cm a été vendue pour
7 Mg (plus de 10,3 M€), frais compris.
Christie’s a ainsi déclassé le précédent
record de lartiste quelle avait signé a
Londres quatre mois plus tot avec Man
in a string Chair pour 3,7 M£ (prés de
5,4 Me).

Autre record avec un artiste de la
jeune génération: Damien Hirst. Le 21
juin 2007, Lullaby Spring, une impor-
tante armoire a pharmacie métallique
contenant 6 136 pilules, créée en 2002
par le pape des Young British Artists
et estimée 3 a 4 M£ par Sotheby’s, est
partie pour 8,6 M£ (plus de 12,7 M€),
frais compris. Le précédent record de
l'artiste avait été établi le 16 mai der-
nier par la maison concurrente a New
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tal of GBP 72.5 million from just 66
Contemporary art lots, setting a new
record for the New Bond Street auc-
tion house. The success of the Lon-
don auctions is notably due to the
increase in value of the works of a
number of British artists.

Lucian Freud, Damien Hirst, Francis
Bacon and more recently the highly
popular Banksy are all vectors of the
systematic success of the London
auctions.

A self-portrait by Francis Bacon ge-
nerated GBP 19.25 million (USD 38.3
million) while Lucian Freud signed a
new record with a painting from Elai-
ne and Melvin Merians’ collection en-
titled Bruce Bernard. The oil on can-
vas measuring 114.2 by 83.7cm sold
for GBP 7 million (more than EUR
10.3 million) including fees. Freud'’s
previous record had been generated
at Christie’s London just four months
earlier with Man in a string Chair fet-
ching GBP 3.7 million (nearly EUR 5.4
million).

From the younger generation of ar-
tists, Damien Hirst set another new
record on 21 June 2007 when his
Lullaby Spring, a large metal pillbox
containing 6,136 pills (created in 2002
by the figurehead of the Young Bri-
tish Artists) and estimated at 3 to 4
million pounds by Sotheby’s, fetched
GBP 8.6 million (EUR 12.7 million) in-
cluding fees. The artist’s previous
record had been set just five weeks
earlier (16 May) in New York when
Christie's sold Lullaby Winter for USD
6.6 million (close to EUR 4.9 million).
Remember that back in the London of
1992 an installation by Damien Hirst
entitled God was bought-in for GBP
4,000. Six years later, after Hirst won
the 1995 Turner Price, the same piece
fetched GBP 170,000.

Then in 2003, aged just 38, Damien
Hirst signed his first 7-figure sale - a
price level rarely attained by an ar-
tist so young. However, that exploit
has already been overshadowed by
Banksy whose stencil entitled Keep it
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York qui adjugeait Lullaby Winter pour
6,6 Ms (prés de 4,9 M€). Rappelons
qu'en 1992, a Londres, une installation
de la star des Young British Artists
était ravalée a 4 000 £. Six ans apres,
aprés que Damien Hirst est été crédité
du Turner Price 1995, elle était empor-
tée 3170 00O £.

Damien Hirst a été couronné d'une
premiére enchére millionnaire dés
2003, a I'age de 38 ans. Un niveau de
prix rarement atteint aux enchéres
pour un artiste aussi jeune. Cepen-
dant, cet exploit est déja effacé par
celui d’un artiste de tout juste 32 ans:
Banksy. Avec un clin d'ceil & son ainé,
le tableau Keep it spotless est un po-
choir de Banksy sur un fond de spot
paintings a la Damien Hirst, qui sest
arraché 1,7 Ms en février 2008. Cet
artiste graffiti a été introduit au en-
chéres pour la premiére fois en no-
vembre 2003. Son tableau Keep it real
partait alors pour 800 £. Deux ans plus
tard, un format d’'un metre de large
comme Pest Modernism se négociait
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spotless, making a cheeky reference
to Hirst's spot paintings, fetched USD
1.7 million in February 2008. Banksy,
who is just 32 years old got his first
auction exposure in November 2003
when his painting Keep it real went
under the hammer for GBP 800. Two
years later, a 1-metre wide format en-
titled Pest Modernism fetched GBP
1,100 (USD 1,900) at Bonhams in Kni-
ghtsbridge. On 18 May 2005, he put a
message on his website announcing
the exhibition of a remarkable rock
engraving at the British Museum.
This launched a treasure hunt... and
the media eagerly joined the fray. In
short... it wasn't long before the ar-
tist’s stencils moved off the street
(and forbidden places) to art galle-
ries. In October 2007, The Rude Lord,
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encore 1100 £ (1900 $) chez Bonhams
Knightsbridge. Le 18 mai 2005, il met
un message sur son site annongant
I'exposition d'une gravure rupestre
remarquable au British Museum. Une
chasse au trésor est ouverte... et les
médias s'emparent du fait divers. Lar-
tiste est lancé et ses pochoirs passent
de la rue et des lieux interdits a la ga-
lerie. En octobre 2007, The Rude Lord,
un travail récent de 2006 s'est arraché
270 000 £ (550 000$) chez Sothe-
by’'s | Cet élu a vu sajouter trois zéros
de plus a sa cote en a peine trois ans.

LA CHINE S'ELEVE AU
3EME RANG

Au terme de la compétition interna-
tionale, la France, traditionnellement
élevée en troisiéme position dans le
classement par produit des ventes,
derriére les Etats-Unis et le Royaume-
Uni, est détrénée cette année par la
Chine. Grace au dynamisme de quel-
ques maisons de ventes internatio-
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BANKSY (1975)
TheRudeLord(2006)
£270000-€388125
$550314
12/10/2007 - Sotheby's
London

a recent work (2006), sold for GBP
270,000 (USD 550,000) at Sothe-
by's! This lucky fellow has therefore
seen 3 zeros added to the value of his
works within just three years.

CHINA MOVES UP TO
THE THIRD POSITION

In geographical terms, France tradi-
tionally takes third place in the global
artrevenue ranking behind the United
States and the UK. However, in 2007
it was relegated to fourth position by
China where annual revenue, boosted
by the major international auction
companies, reached a higher level
than in France. In 2007, the Chinese
market generated no less than 75 sa-
les above the million-dollar line with
atop price of HKD 66 million (USD 8.5
million) for a work by Cai Guoqiang
- an absolute record for a work of
Chinese Contemporary art - followed
by two Modern artists, XU Beihong
(HKD 64 million) and ChHen Chengbo
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nales, la Chine a réussi a devancer la
France. Il faut dire que cette année,
pas moins de 75 enchéres supérieures
au million de $ y ont été décrochées,
avec un prix plafond de 66 millions de
HKD (8,5 Ms) pour une ceuvre de Cai
Guogqiang, un record absolu pour une
ceuvre dart contemporain chinois,
suivi par deux modernes, XU Beihong
(64 millions de HKD) et Chen Chengbo
(45 millions de HKD). Désormais, sou-
tenue par une demande nationale en
pleine croissance et des artistes a la
cotation explosive, la Chine est capa-
ble de rivaliser avec New York et Lon-
dres en orchestrant des vacations de
Fine Art, avec nombre d'entre elles
dépassant la dizaine de Ms$ de produit
de ventes. Et cette fois, les ventes les
plus prestigieuses ne sont pas lapa-
nage de Sotheby’s et Christie’s...

Lessor de la Chine se refléte aussi par
le nombre des maisons de ventes et
les volumes négociés. Ainsi, avec un
produit de ventes en hausse de +78%
entre 2006 et 2007, la compétition
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ZHANG, Xiaogang (1958)
TiananmenNo.1(1993)
HKD13500000
€1289115-$1726 650
0O7avr.2007 - Sotheby’s
HongKong (HK)

© Sotheby’s

(HKD 45 million). Henceforward, sus-
tained by rapidly growing domestic
demand and rising star artists com-
manding rocketing prices, China is
capable of competing with New York
and London on sales of Fine Art, fre-
quently generating revenue figures
reaching into 8 figures. And last year,
the most prestigious sales were not
the exclusive privilege of Sotheby’s
and Christie’s...

The Chinese art boom is also reflec-
ted in the number of auction houses
and the volumes negotiated. Thus,
with total revenue up 78% between
2006 and 2007, the competition
between the US/UK auction compa-
nies and the local auction houses is
intensifying. At the end of the year,
Christie’s still dominated its direct
competitors, Poly International Auc-
tion, Sotheby’s and China Guardian
with a Fine Art revenue figure of 197
million dollars. But numerous smaller
auction firms posted strong growth
with annual sales over a million dol-
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s'intensifie entre auctioneers anglo-
saxons et maisons de ventes locales.
Au terme de I'année, Christie’s domi-
ne toujours ses concurrents directs,
Poly International Auction, Sotheby’s
et China Guardian, avec un produit de
vente de Fine Art de 197 Ms. Mais de
nombreuses maisons de ventes de
plus petite dimension, en pleine crois-
sance, tirent leur épingle du jeu avec
des produits de ventes annuels dépas-
sant le million de s, a I'image de Bei-
jing ChengXuan Auctions, Shainghai
Hosane Auction, Hua Chen Auctions
ou Beijing Council International Auc-
tion. Au total, une centaine de maisons
de ventes orchestrent désormais en
Chine de prestigieuses ventes catalo-
guées de Fine Art.

Ce marché est aussi trés attractif pour
les leaders du marché occidental tels
Bonhams, avec une premiére vente
a Hong Kong le 26 novembre 2007,
ou Artcurial qui a inauguré Artcurial
China (Shanghai) avec une premiére
vacation en janvier 2008.

Par ailleurs, I'entrée de la Chine sur la
scéne internationale est encore plus
vive sur le marché particulierement
porteur et concurrentiel de l'art con-
temporain. En 2007, dans le classe-
ment Artprice des 100 premiers ar-
tistes contemporains par produit de
vente, pas moins de 36 sont chinois,
avec dés la deuxiéme marche, de-
vant Jeff Koons, I'incroyable météore
Zhang Xiaogang! Méme les médiati-
ques stars américaines ne résistent
pas a I'’émulation des collectionneurs
pour les jeunes Chinois. Il y a encore
5 ans, seul Cai Guogiang parvenait a
se hisser dans le Top 100. Avec l'in-
troduction de ces artistes hautement
spéculatifs sur l'avant-scéne interna-
tionale, c'est tout le visage de l'art con-
temporain aux enchéres qui se trouve
bousculé en quelques mois. Sur les
35 artistes contemporains ayant dé-
croché des enchéres millionnaires,
15 sont chinois. Autant dire quavec
de tels niveaux de prix, ces artistes
sont particuliéerement médiatiques et
leur simple présence dans un catalo-
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lars such as Beijing ChengXuan Auc-
tions, Shanghai Hosane Auction, Hua
Chen Auctions and Beljing Council
International Auction. In total, there
are now close to a hundred compa-
nies organising prestigious catalo-
gued sales of Fine Art in China.

This market is also very attractive
for leading Western auctioneers like
Bonhams with its first Hong Kong
sale on 26 November 2007, or Art-
curial which inaugurated Artcurial
China (Shanghai) with its first sale in
January 2008.

China’s arrival as amajor player inthe
art world has proved even more spec-
tacular on the particularly buoyant
and highly competitive Contempo-
rary art segment. In 2007, 36 Chi-
nese artists featured in the Artprice
index for the top 100 Contemporary
artists by sales revenues, with in se-
cond place, ahead of Jeff Koons, the
extraordinary Zhang Xiaogang. Thus
even some of America’s highest-pro-
file art market stars have under-per-
formed compared with the growing
enthusiasm of collectors for young
Chinese artists. Just five years ago,
only Cai Guoqgiang managed to find a
place in the Top 100. The highly spe-
culative projection of these artists to
the front of the international stage
has effectively transformed the face
of Contemporary art auctions in the
space of a few months. Of the 35 Con-
temporary artists that have achieved
seven-digit sales, 15 are now Chinese.
Once they breach the million-dollar
barrier, the media focus on these
artists sharpens dramatically, and
their presence in a sales catalogue
can be enough to ensure the success
of an auction. Thus the speculation
has been a win-win game. The price
index of Chinese artists has climbed
780% since 2001 and many have seen
their prices increase tenfold in just a
few years. A key figure in this wave
is Zhang Xiaogang whose auction
debut in 1998 with a diptych entitled
Blood Lines Series No.54 & No.55
generated GBP 5,000 (EUR 7,117) at
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gue de vente peut assurer le succes
d'une vacation. Aussi la spéculation
va bon train. La cote des artistes con-
temporains chinois a progressé de
+780% depuis 2001! Nombre d'entre
eux voient leurs prix multiplier par dix
en quelques années. Lune des figu-
res emblématiques de cette envolée
est Zhang Xiaogang. Introduit pour la
premiére fois en vente en 1998 avec
Blood Lines Series No.54 & No.55, un
diptyque adjugé 5 000 £ (7 117 €) chez
Christie’s, son marché a pris une autre
dimension avec une premiére série
d’enchéres millionnaires en octobre
2006 chez Christie’s Londres avec Big
Family Series. Il atteint un mois plus
tard 16 millions de HKs (2 Ms) avec Tia-
nanmen Square, une large toile de 1993
présentée chez Christie’s Hong Kong.
En novembre 2007, son Family Portrait
(1994) a décroché 4,4 Ms$ a New York.
Au total son produit de ventes 2007
atteint 57 Ms, dont 15 lots adjugés au
deld du million de $. Parmi les artis-
tes les plus performants, soulignons
aussi Yue Minjun, classé 4éme par
produit de ventes, avec une enchére
haute a 2,6 M£ (5,3 Ms) pour Execution
chez Sotheby’s London. Il est suivi de
Zeng Fanzhi, avec un record a 2,45 M£
(5 Ms) chez Phillips de Pury & Compa-
ny a Londres. En mai 2007, Chen Yifei
plagait un nouveau record pour une
ceuvre de l'avant-garde chinoise avec
Eulogy of the Yellow River: 36 millions
de Y (4,7 Ms) sous le marteau de China
Guardian. Depuis, il a largement été
détroné par Cai Guogiang avec un en-
semble de 14 dessins arraché 66 mil-
lions de HKD (8,5 Ms) lors de la vente
Asian Contemporary Art de Christie’s
Hong Kong le 25 novembre 2007.

Désormais, hautement médiatisées,
ces nouvelles stars tiennent non seu-
lement les tétes d'affiche des ventes
spécialisées en Asie, a Hong Kong, Pé-
kin et Shanghai, mais aussi celles dart
contemporain a New York et a Londres
chez Christie’s et Sotheby’s, aux cotés
d’Andy Warhol, Damien Hirst, Jeff
Koons et Richard Prince.
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Christie’s. In October 2006, the mar-
ket for his work accelerated rapidly
when his Big Family Series genera-
ted the first of several batches of
sales above the million-dollar line
at Christie’s London. A month later,
he hit HKD 16 million (USD 2 million)
with Ttananmen Square, a large pain-
ting from 1993 offered by Christie’s
Hong-Kong. In November 2007, Fa-
muly Portrait (1994) fetched USD 4.4
million in New York. His total sales for
2007 reached USD 57 muillion, inclu-
ding 15 lots that passed the million-
dollar mark. Another rising star on
the Chinese scene is Yue Minjun, in
4th place by 2007 revenues (Chinese
artists), with a top price in the year
of GBP 2.6 million (USD 5.3 million)
for Execution at Sotheby’s London.
Behind him is Zeng Fanzhi, setting a
personal record of GBP 2.45 million
(USD 5 million) at Phillips de Pury &
Company in London. In May 2007,
Chen Yifei set a new record for a Chi-
nese avant-garde work with EFulogy
of the Yellow River that fetched 36
million yen (USD 4.7 million) at China
Guardian. Since then, that record has
been toppled by Cai Guogiang with
a series of 14 drawings that sold for
HKD 66 million (USD 8.5 million) at
the Asian Contemporary Art sale or-
ganised by Christie’s Hong Kong on
25 November 2007.

The high media profile of these new
stars has given them top billing not
only at the specialist sales across
Asia - primarily inHong Kong, Beijing
and Shanghai - but also at Contem-
porary art auctions in New York and
London orchestrated by Christie’s
and Sotheby’s, placing them along-
side Andy Warhol, Damien Hirst, Jeff
Koons and Richard Prince.
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DROUOT: DERNIER |
BASTION DU MARCHE
DE LART FRANCAIS ?

Alors que New York, Londres, Beijing
et Hong Kong se disputent l'essentiel
des ventes importantes dart contem-
porain, le marché de I'art francais fait
de plus en plus figure de grenier. A
I'échelle mondiale, la part des artis-
tes nés aprés 1945 dans le produit des
ventes de Fine Art s'éléve a 9,9%. En
France, il est réduit a 2,8% ! Le marché
des ventes publiques francaises se
fossilise. Les ventes de photographie
primitive, la peinture XIXéme et I'Art
Déco sont des niches dans lesquelles
la France s'est peu a peu retranchée.
Nouveauté de lI'année 2007, Christie’s
Paris a orchestré une premiére ventes
dédiées aux fossiles paléontologiques
au cours de laquelle un squelette de
mammouth s'est négocié 312 000 €,
soit trois fois plus que le record pour
un Fabrice Hybert (78 000 €), un Ri-
chard Texier (75 000 €) ou un Robert
Combas (67 000 €). En France, I'art ac-
tuel aux enchéres parait presque mar-
ginal, alors qu'il fait partout ailleurs
I'objet des plus spectaculaires résul-
tats.

Dans le classement international des
artistes contemporains par produit
de ventes, le premier Francais, Robert
Combas, ne se hisse qu'a la 75éme
position. Son record est de 67 000 €
(95 000 $) pour «Le Petit Cheval, soit
100 fois inférieur a celui d'un Jeff
Koons, Damien Hirst ou Peter Doig.
En novembre 2007, Time Magazine,
'hebdomadaire américain, annoncait
en une «The Death of French Culture».
Au-dela du débat sur le poids de la
culture Francaise sur la scéne interna-
tionale, Artprice confirme le manque
de dynamisme du marché francais sur
le secteur de l'art contemporain, sup-
posé étre le relais de croissance du
marché dans son ensemble.

Si le constat structurel est décevant,
au niveau conjoncturel, 2007 est un
trés bon millésime. Le marché fran-
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DROUOT: LAST
BASTION OF THE
FRENCH ART MARKET?

With most of the spoils from con-
temporary art sales shared between
New York, London, Beijing and Hong-
Kong, the French art market is fin-
ding itself increasingly marginalised.
On a global scale, artists born after
1945 account for 9.9% of total art
revenue; but in France the figure is
only 2.8%! The public auction market
in France is fossilizing, and appears
to have gradually settled into a niche
specialising in primitive photogra-
phy, 19th century paintings and Art
Deco. Ironically, a new feature of the
Paris market in 2007 was the first
sale by Christie’s of fossil relics at
which a mammoth skeleton fetched
€312,000, four times higher than
the record prices obtained for a Fa-
brice Hybert (EUR 78,000), a Richard
Texier (EUR 75,000) or a Robert
Combas (EUR 67,000). So, despite
the fact that Contemporary art gene-
rates spectacular results throughout
the world, in France it is still almost a
marginal phenomenon.

The top Frenchman in the internatio-
nal ranking of contemporary artists
by total revenue is Robert Combas
at a lowly 75th place. His record sale
at EUR 67,000 (USD 95,000) for Le
Petit Cheval, is 100 times lower than
the records set by Jeff Koons, Da-
mien Hirst or Peter Doig. In Novem-
ber 2007, the US weekly, TIME maga-
zine (European version), even carried
a lead story entitled “The Death of
French Culture” But beyond the wi-
der debate about France’s current
contribution to international culture,
Artprice confirms the French mar-
ket’s lack of dynamism in the Con-
temporary art field, a segment that
elsewhere is considered a growth dri-
ver of the art market as a whole.

Although this structural decline is
disappointing, 2007 was neverthe-
less a very good year and the French
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gais a rarement été aussi porteur. Les
prix y ont augmenté de 29,3% sur dou-
ze mois, un niveau de croissance ex-
ceptionnel, a rapprocher de celui des
années 1989-1990. En plus, les marges
de progression sont la. A Paris les co-
tes des artistes sont encore de 30%
inférieures a leur niveau le plus haut,
en1990.
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art market was unusually buoyant:
prices were up an exceptional 29.3%
on the previous year, close to the
growth rates achieved in 1989 / 1990.
Moreover, there is potential for fur-
ther growth as the price indexes for
French artists are still 30% lower on
average than their 1990 high-points.

COMBAS, Robert(1957)
«Lepetitcheval»(1992)
€67000-$95717-£46766
20/10/2007 - Cornette de Saint-Cyr - Paris

Cette hausse des prix est une garantie
de réussite pour la majorité des va-
cations et Paris devient plus attractif.
Ainsi, on voit réapparaitre des piéces
traditionnellement réservées aux ven-
tes new-yorkaises et londoniennes.
Lexemple le plus significatif du bon
qualitatif négocié en France et de ce
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From a market perspective, this price
inflation guarantees the success of
most auctions in Paris, making the
city a more attractive venue. An in-
creasing number of works that would
usually be auctioned in New York or
London are now being offered in
Paris. Perhaps the most significant
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déplacement du marché est peut-étre
la dispersion d’'une importante ceuvre
de Francis Bacon, chez Sotheby’s Pa-
ris le 12 décembre 2007. Son Portrait
of Muriel Belcher, une toile de 1961, a
trouvé preneur a 12,2 M€. Un tel niveau
de prix pour une ceuvre d'aprés-guer-
re navait pas été atteint en France de-
puis 1989.

Malgré ce résultat, sur I'ensemble
de l'année, c'est Christie’s Paris qui
domine cette année encore ses con-
currentes, avec un chiffre d'affaires
du Fine Art de 72 M€ (hors frais), de-
vant Artcurial (58,2 M€) et Sotheby’s
(48,2 M€). Christie’s consolide sa po-
sition de leader grace a d'importantes
ceuvres destinées a |'exportation, dont
un autre Bacon, Untitled (Figure on a
Dais), ceuvre datant de 1959, adjugée
plus de 6,1 M€ et un Joan Mitchell de
1971 parti pour 4,6 M€. Artcurial, doit
assurément sa deuxiéme place a la
stratégie de marque et au regroupe-
ment de grandes figures ayant tenu
le marteau a Drouot: Francis Briest,
Hervé Poulain, Rémy Le Fur, et Fran-
cois Tajan. Les ventes de Fine Art
d'Artcurial, pour la plupart organisées
a 'Hétel Dassault, ont été couronnées
d'une enchére haute de 2,8 M€ pour
Iris Jaune, une toile de Claude Monet.

Face a la domination des auctioneers
et du goupe Artcurial, Drouot parvient
encore a tirer son épingle du jeu. Par-
mi les ventes phares, soulignons celle
qui clétura l'année chez Aguttes: la
dispersion de 10 ceuvres de I'ancienne
collection André Lefévre a vu Blue
Star de Miro sarracher a 9,35 M€, un
record pour lartiste.

Au final, la hausse du produit des ven-
tes francaises de Fine Art a progressé
de +30,3% en un an. Mais cette hausse
reste concentrée a Paris, qui détient
84% des parts du marché hexagonal.
Depuis la mise en ceuvre de la réfor-
me des ventes publiques, les études
de province sont en perte de vitesse
permanente. Entre 2000 et 2007, les
SVV provinciales ont perdu 10% de
produit de ventes. Face a la concurren-
ce internationale, les petites études,
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example of the quality of works ne-
gotiated in France and the market’s
recognition of Paris was the sale at
Sotheby's Paris of an important work
by Francis Bacon on 12 December
2007 when his 1961 painting, Portrait
of Muriel Belcher, went under the
hammer for EUR 12.2 million, a price
level not seen for a post-war work in
France since 1989.

Despite this sale, the French market
was again dominated by Christie’s
which generated Fine Art revenue of
EUR 72 million (excl. costs), ahead of
Artcurial (EUR 58.2 million) and So-
theby’s (EUR 48.2 million). Christie’s
consolidated its leadership with a
high number of works destined for
export, notably another Bacon, Un-
titled (Figure on a Dais), dating from
1959, which fetched more than EUR 6.1
million, and a 1971 Joan Mitchell that
fetched EUR 4.6 million. Artcurial no
doubt owes its second position to a
successful house strategy and the
presence of several high-profile auc-
tioneers previously at rival art house
Drouot, including Francis Briest, Her-
vé Poulain, Rémy Le Fur and Francois
Tajan. The highlight of Artcurial’s
Fine Art sales, most of which were
held at the Hétel Dassault, was the
Claude Monet work /ris Jaune, which
fetched EUR 2.8 million.

Although dominated by the major
auctioneers and the Artcurial group,
Drouot has still managed to maintain
a respectable position on the French
market. Among its highlights was the
year-end sale at Aguttes where 10
works from André Lefévre's collec-
tion were dispersed, including Miro’s
Blue Starwhich sold for EUR 9.35 mil-
lion and generated a new record for
the artist.

Over 200y, total Fine Art revenue in
France rose 30.3% compared with the
previous year. Most of this increase
was concentrated in Paris, which ac-
counts for 84% of the French market.
Indeed, ever since the reforms to re-
gulations governing public auctions,
sales in the provinces have been in
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dont le nombre n'a cessé pourtant de
croitre, se voient déposséder des plus
prestigieuses dispersions, désormais
monopoles de Sotheby’s, Christie’s,
Artcurial et Drouot.

LE PIRE,
EST-IL A VENIR ?
L'INDICE

DE CONFIANCE

DU MARCHE DE L'ART
VEILLE

Pour mieux appréhender les tendan-
ces du marché, au début de I'année
2008, Artprice a proposer en ligne sur
son site, en temps réel, un nouvel indi-
cateur de marché: I'Art Market Confi-
dence Index e. Cet indice de confiance
en temps réel utilise des fondements
théoriques de méme nature que ceux
utilisés pour le calcul du Michigan Con-
sumer Sentiment Index du Survey Re-
search Center de l'université du Michi-
gan, qui fait référence sur I'ensemble
des places de marché mondiales.

Ce nouvel indice international, utilisa-
ble pour étre comparé dans l'espace
ou dans le temps a dautres phéno-
ménes économiques et sociaux,
constitue une information originale,
vitale pour les market-makers et riche
d'enseignement pour la prospective
statistique sur le marché de lart qui
n'existait pas, faute d'une masse criti-
que d'acteurs a sonder en temps réel
pour chaque pays. LAMCle donne le
pouls du marché en temps réel et ses
fluctuations permettent de suivre les
réactions des acteurs du marché de
I'art par rapport a des thémes dac-
tualité stricte (variations des bourses,
événements géopolitiques, résultats
d'une vente médiatique, ou tout acci-
dent exogéne susceptible d'impacter
les économies mondiales).

Mis en ligne le 28 janvier 2008, lors de
sa premiére cotation a 14h22, I'indice
de confiance du marché réalisé par
Artprice ouvrait dans le rouge avec
un niveau de -11,10. A ce moment de la
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steady decline. Between 2000 and
2007, the provincial auction houses
(SVVs) saw their revenues contract
by 10%. Faced with international
competition, these smaller busines-
ses - whose number has neverthe-
less continued to grow - have found
themselves evicted from the most
prestigious sales, which are now mo-
nopolised by Sotheby’s, Christie’s
Artcurial and Drouot.

IS THE WORST YET
TO COME?

THE ART MARKET
CONFIDENCE INDEX
- AUSEFUL TOOL

Earlier this year Artprice initiated a
new real-time indicator on its web
site to gauge market trends: the Art
Market Confidence Index @ is based
on the same theoretical principles as
those used to calculate the Michigan
Consumer Sentiment Index of the
Survey Research Center at the Uni-
versity of Michigan, a reference tool
for financial markets the world over.

This new international index, which
allows geographical and chronolo-
gical comparisons with other eco-
nomic and social phenomena, offers
vital information to market-makers
and is a rich resource for market sta-
tisticians. The tool relies on real-time
contact with market players around
the globe and monitors develop-
ments in each country as and when
they happen. The AMCle therefore
summarizes market sentiment and
its fluctuations reflect the reactions
of the art market to specific events
such as the results of high-profile
sales, stock market movements, geo-
political developments, or any phe-
nomena capable of impacting the
world’s economies.

Activated on 28 January 2008, the
AMCI’s first reading at 2:23 pm was
down 11.10 points. At that time of day,
94% of the first thousand opinions
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journée, les mille premiers suffrages
étaient pour 94% des acteurs euro-
péens du marché de lart car I'échan-
tillonnage représentatif varie dans
le temps. Aussi, aprés une crise des
subprimes dont on ne connait encore
I'étendue, une perspective de réces-
sion aux Etats-Unis, une amorce de
Krach boursier dés début janvier, les
acteurs du marché de lart voient les
clignotants dalerte passer un a un au
rouge. Ce n'est quaprés une succes-
sion de ventes test réussies en février
dernier a Londres, que I'indicateur est
finalement revenu au vert.

LE TOP 10
DES ARTISTES

Chaque année, Artprice établit le clas-
sement des artistes selon leur chiffre
d'affaires en ventes publiques avec
une premiére marche du podium
invariablement réservée a Pablo Pi-
casso depuis prés de 10 ans. Il en est
autrement en 2007: le chantre de
I'art moderne est détréné par le pape
du Pop Art Andy Warhol. Second en
2006, il soffre la premiére place ! Plus
qu'un artiste qui en déclasse un autre,
il sagit d’'un véritable tournant dans
le monde des enchéres. Aprés avoir
vibré aux noms des impressionnistes
tels Auguste Renoir ou Claude Monet
dans les années 1990, puis a ceux des
modernes tels Pablo Picasso ou Gus-
tave Klimt au début des années 2000,
désormais le marché couronne des
contemporains.

En 2006, seuls le Pop Art et I'expres-
sionnisme abstrait américain comp-
taient parmi les mouvements élus du
classement avec Warhol, Lichtenstein
et Willem de Kooning. En 2007, le
panel artistique s'est élargi avec lar-
rivée de Francis Bacon, Mark Rothko
et Jean-Michel Basquiat. En I'absence
d'ceuvres maitresses proposées a la
dispersion en 2007, Gustave Klimt et
Egon Schiele sortent du classement.

En 2007, le produit des ventes des 10
premiers artistes s'éléve & plus de 1,8
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came from European art market
players since the sample population
of the index evolves as the day pro-
gresses.

Indeed, amid mounting concerns
about the extent and repercussions
of the sub-prime crisis, the prospect
of a US recession and the beginnings
of a stock market meltdown in early
January, it was not surprising to see
warning lights switch to red in the art
market community.

However, after a series of successful
‘test” sales in London during Februa-
ry, the AMCI moved back into posi-
tive territory.

THE TOP 10 ARTISTS

Every year Artprice compiles a ran-
king of artists based on the total re-
venue generated by public sales of
each artist’s work, with Pablo Picasso
invariably taking the number one
position on the market podium. Not
so in 2007: after nearly 10 years, the
champion of modern art has been
dethroned by the guru of Pop art,
Andy Warhol. Second in 2006, Wa-
rhol became the global market leader
in2007.

More than just one name replacing
another, this ‘event’ reflects a verita-
ble sea-change in the auction world.
While in the 1990s the very pinnacle
of the art market belonged to the
impressionists, particularly Auguste
Renoir and Claude Monet, and then,
after 2000, to the moderns with Pa-
blo Picasso and Gustave Klimt, today,
and possibly for some time to come,
the market has hoisted contempora-
ry art to the summit of the pyramid.

In 2006, the only members of the
contemporary segment among the
top 10 artists were Warhol, Lich-
tenstein and Willem de Kooning,
representing Pop art and American
abstract expressionism. In 2007,
the contemporary presence consi-
derably broadened with the arrival
of Francis Bacon, Mark Rothko and
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Jean-Michel Basquiat. With
no major masterpieces co-
ming to auction during the
year, both Gustave Klimt
and Egon Schiele have slip-
ped out of the top 10.

In 2007, total revenue gene-
rated by the top 10 artists
amounted to more than
USD 1.8 billion, a figure re-
presenting an increase of
over 50% compared with
the previous year! This
spectacular rise was driven
essentially by Andy Warhol
and Francis Bacon, whose
works - alone - fetched USD
400 million more than in
2006!
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Prices have rocketed and
the entry ticket to the Top
10 has shot up by 44.8%

WARHOL, Andy (1928-1987)
GreenCarCrash(GreenBurning Carl)(1963)
$64000000-€47219200-£32320000

16 mai2007 - Christie’s-New York

milliard de $, soit une hausse de +50%
par rapport au chiffre enregistré I'an-
née précédente! Cette progression
spectaculaire est notamment portée
par les performances des produits
des ventes d’Andy Warhol et de Fran-
cis Bacon qui dégagent a eux seuls
400 Ms de plus qu'en 2006 ! Les prix
ont flambé et le ticket d’entrée dans
le Top 10 a progressé de 44,8% par
rapport a 2006: pour faire partie des
10 élus, l'artiste doit afficher un score
minimum de 86 Ms d'ceuvres adju-
gées en 2007, contre 59 millions en
2006.

1- Andy Warhol:
420Ms

Andy Warhol enterine son statut d'ar-
tiste star du marché en passant de la
troisiéme a la premiére place du clas-
sement, fort de prés de 220 Ms$ de
chiffre d'affaires de plus que l'année
précédente et d'un indice des prix en
progression de plus de +450% sur 10
ans. En 2006, Warhol décrochait déja
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versus 2006:

in concrete terms, this

means that in 2007, each

artist had to generate at
least USD 86 million to get into the
Top 10 compared with only USD 59
million the previous year.

1- Andy Warhol:
$420 million

In 2007, Andy Warhol confirmed his
art market star status by moving
fromthird to first place in the ranking
with a total sales revenue up USD 220
millions on the previous year and an
underlying price index progression
of +450% over 10 years. Already in
2006, Warhol’s works generated 43
sales above the million-dollar line,
i.e. 8 more than the market su premo
Pablo Picasso... However, that was
pale by comparison with 2007 when
there were no less than 74 multi-mil-
lion dollar sales of Warhol's works
dating from the 60s to the 80s. For
8 years, his price record has been
USD 15.75 million for Orange Marylin.
But inMay 2007, his Green Car Crash
(Green Burning Car /) went under
the hammer at Christie’s New York
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43 enchéres millionnaires, soit 8 de
plus que la star du marché Pablo Pi-
casso... plus frénétique encore, l'an-
née 2007 fut le théatre de 74 adjudica-
tions millionnaires pour des ceuvres
datées des années 60 aux années 80.
Son record demeura pendant 8 ans
I'enchére de 15,75 M$ pour Orange
Marylin, jusquau coup de marteau
de 64 Ms en mai 2007 pour Green
Car Crash (Green Burning Car l) chez
Christie’'s New York. Lceuvre pulvé-
risait la fourchette d'estimation de
25 millions -35 Ms. Cette inflation est
propice a la revente et génére de
belles plus-values en un bref laps de
temps. Ainsi, l'acteur Hugh Grant se
défaisait de Lizen novembre 2007, un
portrait d’Elizabeth Taylor réalisé en
1963 pour 21 Ms chez Christie’s, alors
que l'oeuvre avait été acquise 3,25 Ms
a peine 6 ans plus tot et qu'en 2005,
une Liz de la méme série partait pour
11,25 Ms$ chez Sotheby’s.

2 - Pablo Picasso:
319 Ms

En 2007, la plus belle enchére de Pi-
casso fut signée par Femme accrou-
pie au costume turc (Jacqueline) a
hauteur de 27,5 Ms, une belle somme
certes, mais loin des 93 Ms décrochés
en 2004 pour Le Gar¢on & la Pipe, un
rare chef-d'ceuvre de la période rose
(1905). Son résultat le plus marquant
en 2007 n'est pas le fait d’'une toile
mais d’'un bronze intitulé Téte de Fem-
me, Dora Maar. Adjugé 26 Ms lors des
vacations de novembre chez Sothe-
by’s NY, elle devint la sculpture la plus
chére du marché. La Téte de Femme
est la premiére sculpture de Picasso
adjugée plus de 10 Ms, portanta 9 les
enchéres supérieures & ce seuil sur
I'année (contre 6 en 2006) et illustrant
le formidable élan de la sculpture mo-
derne, un secteur plus dynamique que
la peinture de la méme période, dont
I'indice des prix a progressé de plus
de 100 % en 10 ans. Malgré 45 enche-
res millionnaires sur douze mois, soit
10 de plus que l'année précédente, le
chiffre daffaires annuel de Picasso

Art Market Trends 2007

for USD 64 million after being esti-
mated at between 25 and 32 million!
This kind of inflation tends to acce-
lerate market turnover and some
lucky owners have generated hand-
some gains over very short periods.
For example in November 2007, the
actor Hugh Grant sold a Warhol Liz
(portrait of Elizabeth Taylor created
in 1963) for USD 21 million at Chris-
tie’s after having paid only USD 3.25
million just 6 years earlier, and after
a Liz from the same series fetched
only USD 11.25 million at Sotheby’s in
2005.

2 - Pablo Picasso:
$319 million

In 2007, the biggest number genera-
ted by a Picasso work was USD 27.5
million for Femme accroupie au cos-
tumne turc (Jacqueline). Large though
this sum was, it was a far cry from
the USD 93 million generated in 2004
by his Le Gar¢con a la Pipe, a rare
masterpiece from his pink period
(1905). However, the most impressive
Picasso sale in 2007 was not a pain-
ting, but a bronze statue entitled 7éte
de Femme, Dora Maar. Going under
the hammer for USD 26 million at So-
theby’s November sales in New York,
it thereby acquired the status of the
most expensive sculpture on the
global art market. Téte de Femme is
the first Picasso sculpture to exceed
the USD 10 million mark and it took
the total number of eight-figure sa-
les of sculptures in 2007 to 9 (com-
pared with 6 in 2006) reflecting the
tremendous momentum of modern
sculpture - currently showing stron-
ger price growth than paintings from
the same period - with a price index
up more than 100% over 10 years.

Despite generating 45 sales above
the million-dollar mark, i.e. 10 more
than in 2006, Picasso’s annual sa-
les revenue was down by 20 million
dollars in 2007 However, this does
not mean that he has gone out of
fashion: remember that in 2006 his
annual sales revenue shot up 116%,
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n‘a pas augmenté mais a au contraire
régressé de 20 Ms. Aucun nuage a
guetter cependant: rappelons qu'en
2006, son chiffre d'affaires avait pro-
gressé de +116%, porté notamment
par I'enchére spectaculaire de 85 Ms
pour Dora Maar au chat. Ainsi, cette
seconde position dans le Top 10 ne re-
fléte aucun essoufflement de sa cote:
les avalanches millionnaires pleuvent
plus que jamais mais son chiffre d'af-
faires est soumis a la raréfaction des
ceuvres mythiques.

3 - Francis Bacon:
245M s

Les corps tourmentés peints par Ba-
con ne font pas peur ! Bien au contrai-
re, les collectionneurs senflamment
pour l'intensité de ses ceuvres, a tel
point que sa cote a largement triplé
en 10 ans! En 2007, il est propulsé
sur la troisieme marche du podium
de ce Top 10 alors qu'il était en 19éme
position seulement en 2006 avec un
chiffre d'affaires annuel de 200 Ms
de moins que cette année ! Cette pro-
gression spectaculaire est scandée de
sept coups de marteau exceptionnels:
sept toiles adjugées plus de 10 Ms
chacune entre février et décembre
2007, dont un record a 47 M$ pour
«Study from Innocent X», décroché
le 15 mai 2007 chez Sotheby’s NY. Six
mois aprés ce sommet, sa Second ver-
sion of study for bullfight N°1 de 1969
confirmait la flambée des prix avec un
coup de marteau de 41 M$ (Sotheby’s
NY). Leffervescence autour de I'ceu-
vre de Francis Bacon incite quelques
collectionneurs a se séparer de leurs
ceuvres. De fait, le flux de peintures
se densifie avec treize huiles sur toile
proposées en salles en 2007, alors
qu'on en comptait entre deux et sept
soumises annuellement aux enchéres
entre 1997 et 2006.
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driven notably by the spectacular
sale of Dora Maar au chat for USD
85 million. Hence, this second po-
sition in the Top 10 does not reflect
any contraction of his market value.
Multi-million dollar sales of Picasso’s
works are more common than ever,
but his annual revenue is simply
being limited by the increasing rarity
of his major works on the market.

3 - Francis Bacon:
$245 million

Bacon’s tormented bodies are not
scaring buyers away! Quite the re-
verse; collectors adore the intensity
of his works, so much so that his
index has more than tripled over 10
years! From 19th position in 2006,
Bacon was projected into third place
in our Top 10 ranking in 2007 with
annual sales revenue up USD 200
million! This spectacular progres-
sion was punctuated by seven excep-
tional sales: seven paintings sold for
over USD 10 million each, all between
February and December 2007. The
series included a new price record for
a work by Francis Bacon: Study from
/nnocent X fetched USD 47 million
on 15 May 2007 at Sotheby’s NY. Six
months after that sale, his Second
version of study for bullfight N°1
(1969) confirmed the rapid accelera-
tion of his prices when the hammer
fell at USD 41 million, again at Sothe-
by’s NY.

The enthusiasm for Bacon's work has
prompted a number of collectors to
sell their works by the artist. This has
produced a rich supply for the mar-
ket with thirteen canvases coming up
for auction in 2007 compared with
an annual average of between 2 and
7 over the 1997-2006 period.

4 - Mark Rothko:

$207 million
The arrival of Mark Rothko in the
Top 10 has further contributed to
the emerging American dominance
of the ranking and it illustrates the
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4 - Mark Rothko:
207 Ms

Larrivée de Mark Rothko dans le
Top 10 conforte I'hégémonie de lart
américain dans ce classement et il-
lustre la robustesse des prix de lart
daprés-querre. En effet, son White
Center créé en 1950 est devenu en un
coup de marteau l'ceuvre post-war la
plus chére du marché des enchéres
et la plus forte adjudication de l'an-
née 2007 ! White Center a décroché
65 M$ en mai chez Sotheby's, devan-
cant le record de Warhol d'un million.
Cette enchére historique déclasse
largement son précédent sommet de
20 M$ décroché en novembre 2005
chez Christie’s par un «champ coloré»
réalisé en hommage a Matisse (1954).
Plus que jamais, I'année 2007 vit val-
ser les millions: six ceuvres de Rothko
se sont envolées a plus de 10 M$ en
moins d’'un an (entre mai et novembre
2007), contre quatre seulement entre
2000 et 2005.

Les ceuvres les plus prisées et les
plus chéres sont les grands formats
des années 50, des espaces médi-
tatifs vivement colorés. Cependant,
I'accélération de la ronde millionnaire
entraine dans la danse des oceuvres
auparavant moins cotées comme
les travaux sur papier ou comme les
travaux noirs et gris de 1969. Pour la
premiére fois en 2007, une ceuvre de
veine sombre décrochait dailleurs
une enchére de plus de 10 M$ (14 no-
vembre, Sotheby’s).

5 - Claude Monet:
165M $

Chantre de l'impressionnisme fran-
cais, Claude Monet est un habitué du
classement. Rappelons qu'en 2004, il
occupait la seconde position du Top
10 derriére Picasso grace a un produit
des ventes annuel de 80 Ms. En 2007,
deux jours de vacations londonien-
nes ont suffi pour dépasser ce score.
En effet, les 18 et 19 juin Sotheby’s et
Christie’s présentaient des oeuvres
majeures et dégageaient prés de
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dynamism of post-war art prices.
In fact, his White Center; created in
1950, became - in one strike of the
hammer - the most expensive post-
war artwork on the auction market
and, simultaneously, the highest sale
of the year! White Center generated
65 million dollars in May at Sothe-
by’s, overtaking Warhol's price re-
cord by 1 million dollars. This historic
sale more than tripled his previous
record of USD 20 million genera-
ted in November 2005 at Christie’s
by Color Field, a homage to Matisse
(1954). More than ever before, 2007
saw a parade of multi-million-dollar
Rothko sales: six works by Rothko
fetched more than 10 million each in
less than one year (between May and
November 2007) compared with only
four between 2000 and 2005.

His most popular and most expensive
works are the large format paintings
from the 1950s: highly colourful me-
ditative spaces. However, the accele-
ration of sales fetching seven and ei-
ght figure numbers has drawn works
to the market that were previously
less sought-after, such as his works
on paper or his Untitled black and
greys from 1969. In addition, 2007
also saw one of the Untitled works
from his more sombre period breach
the 10 million dollar threshold for the
first time (14 November, Sotheby’s).

5 - Claude Monet:
$165 million

One of the leading lights of French
impressionism, Claude Monet is
no stranger to this list. In 2004, his
works occupied the number two spot
behind Picasso with sales of USD 80
million. In 2007, however, this score
was beaten in just two days of sales
at Sotheby's and Christie’s in London
(18 and 19 June) when a catalogue of
major works by the artist generated
close to GBP 45 million (USD 84 mil-
lion). The highlight of this summer
sale, Waterloo Bridge, temps couvert
(1904), sold on the first day at Chris-
tie’s to an American collector for GBP
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45 Mg, soit 84 Ms, uniquement grace
aux toiles de Monet. Point dorgue
de ces vacations estivales: Waterloo
Bridge, temps couvert (1904) a été
adjugé 16 M£ (31,7 Ms) le 18 juin 2007
chez Christie's a un collectionneur
américain, décuplant le prix payé par
son ancien propriétaire 17 ans aupa-
ravant. Le lendemain, Sotheby’s ré-
pondait en adjugeant a 16,5 M£ des
Nymphéas, réalisés la méme année
que Waterloo Bridge. Claude Monet
reste une valeur slre et a bénéficié
de la bonne santé du marché avec
vingt-sept ceuvres millionnaires en
2007 contre seize I'année précédente.
Mieux: il a signé plus d’enchéres mil-
lionnaires sur l'année qu'en 1990, au
sommet de la précédente bulle spé-
culative (vingt-trois adjudications mil-
lionnaires enregistrées en 1990).

6 - Henri Matisse:
1M14Ms

En 2007, trois ceuvres majeures fu-
rent appelées a déclasser le record
établi pour Matisse: deux tableaux
d'odalisques et une Danseuse dans le
fauteuil, sol en damier. Lannée précé-
dente, Matisse avait atteint un nou-
veau sommet a hauteur de 16,5 Ms$
pour Nu couché dos chez Sotheby’s
NY. Un an plus tard, le méme auctio-
neer espérait frapper le marteau plus
haut avec I'Odalisque grise et jaune
de 1925, pour laquelle on attendait jus-
qu’'a 20 Ms. La toile a tout de méme
rapporté 13,1 M$ sans atteindre son
estimation basse. L'Odalisque, harmo-
nie bleue présentée chez Christie’'s en
octobre 2007 a au contraire fait val-
ser les enchéres jusqu’a 30 Ms, soit
dix millions au-dela de son estimation
optimiste ! Les deux odalisques et la
danseuse ont dégagé en trois coups
de marteau un chiffre d'affaires supé-
rieur aux 59,7 Ms enregistrés en 2006
pour 12 huiles sur toile, quatre sculp-
tures et une soixantaine de dessins !
De fait, il grimpe de trois places dans
le Top 10 et dégage son plus fort chif-
fre d'affaires annuel.
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16 million (USD 31.7 million), ten times
the price paid by the previous owner
17 years earlier. The following day So-
theby's riposted by selling Nymphéas
- painted the same year as Waterloo
Bridge - for GBP 16.5 million.

Claude Monet therefore remains a
safe investment whose work has
clearly benefited from the solid
health of the art market with 27 sa-
les passing the million-dollar mark
in 2007 versus 16 the previous year.
Better still, his paintings generated
more seven or eight figure sales in
2007 than in 1990 which marked the
summit of the last speculative bub-
ble (23 sales above the million-dollar
line).

6 - Henri Matisse:
$114 million

In 2007, three major works toppled
the previous record set by Matisse:
two Odalisque paintings and Dan-
seuse dans le fauteutl, sol en damier.
The previous year, Matisse had hit a
new high of USD 16.5 million for Nu
couché dos at Sotheby's New York. A
year later, the same auctioneer was
hoping for an even bigger sale with
l'Odalisque grise et jaune (1925), who-
se value had been estimated at up to
USD 20 million. The painting ultima-
tely fetched only USD 13.1 million,
failing to reach even its low estimate.
But in October 2007 at Christie’s,
bidding for L‘Odalisque, harmonie
bleue climbed to a dizzying USD 30
million, 10 million above its high es-
timate. The two Odalisques and the
Danseuse thus fetched more than the
total sum generated in 2006 (USD
59.7 million) by 12 oils on canvas, four
sculptures and around 60 drawings.
Indeed, the 2007 sales lifted Matisse
three places higher in our Top 10 ran-
king and simultaneously set a new
record in terms of annual revenue
for the artist.
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7 - Jean-Michel Basquiat:
102 Ms

Lartiste le plus jeune du classement
est aussi celui dont la progression
est la plus dynamique: en 2007, sa
production a été valorisée de plus de
660% sur les dix derniéres années.

La présence de Basquiat dans le Top
10 n'est pas une premiére, puisqu'il
s'était déja hissé en 9éme position en
2005 avec un produit des ventes de
plus de 35 Ms, dont 11 adjudications
millionnaires.Le score exceptionnel de
2007 est par contre plus surprenant:
ses ceuvres ont généré deux fois plus
d’enchéres millionnaires et un produit
des ventes annuel trois fois supérieur
32006 ! Face a cette flambée des prix,
les tentations de revente sont fortes.
L'oeuvre Warrior par exemple, acquise
en novembre 2005 pour 1,6 M$ chez
Sotheby's sarrachait I'équivalent de
5 Ms en 2007 (2,5 M£, Sotheby’s Lon-
dres)! Point dorgue des enchéres
millionnaires de 2007: une technique
mixte de 1981 a pulvérisé le record de
l'artiste en passant pour la premiére
fois la barre des 10 M$ ! Initialement
estimée 6-8 Ms, l'ceuvre a décroché
13Ms le 15 mai chez Sotheby's NY.
Les ventes d'automne ont confirmé
l'ascension sans précédent de Bas-
quiat avec une enchére gagnante de
10,5 Ms$ pour la grande Electric Chair
chez Sotheby’s NY.

8 - Fernand Léger:
92Ms

Absent du classement I'année dernie-
re, Fernand Léger retrouve la 8éme
place du Top 10, qui était déja la sien-
ne en 2005. Le succés de ses ceuvres
lors des ventes new-yorkaises de mai
et de novembre a permis de dégager
le plus important chiffre d'affaires ja-
mais enregistré pour l'artiste.

Point de mire des vacations des ven-
tes de mai: Les usines (1918), un the-
me phare de lartiste traité dans une
gamme chromatique privilégiant les
couleurs primaires et leurs complé-
mentaires a explosé sa fourchette
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7 - Jean-Michel Basquiat:
$102 million

The youngest artist in the Top 10
also achieved the most impressive
growth: in 2007, his price index had
climbed 660% over 10 years. Bas-
quiat’s presence in the Top 10 is not
a first, since he was in 9th place in
2005 with total sales exceeded USD
35 million, including 11 million-dol-
lar-plus sales. But the exceptionally
strong 2007 score was more no-
teworthy: his work achieved twice
the number of million-plus sales and
total sales revenue for the year was
more than three times higher than
in 2006. This upward price spiral
tends to accelerate market turnover.
Warrior for example, acquired in No-
vember 2005 for USD 1.6 million at
Sotheby’s, went under the hammer
again at the same auction house in
200, fetching more than USD 5 mil-
lion (GBP 2.5 million).

The top ranked million-plus sale in
2007 was a mixed-technique work
from 1981 that smashed the artist’s
previous record by passing the USD
10 million mark. Valued at between
USD 6 and 8 million, the piece fetched
USD 13 million on 15 May at Sothe-
by’s NY. The autumn sales confirmed
Basquiat’s unprecedented ascension
when his large-scale Electric Chair
generated USD 10.5 million, again at
Sotheby’s NY.

8 - Fernand Léger:
$92 million

Fernand Léger slipped out of the Top
10 in 2006, but he climbed back to
8th place in 2007, a position he oc-
cupied in 2005. Successful auctions
of his work in New York in May and
November set new records for the
artist. The corner-stone of the May
sales was Les usines (1918) featu-
ring one of Léger’s favourite themes
and painted with a chromatic range
based on primary colours and their
natural complements. For this pain-
ting, the bidding at Sotheby’s soared
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d'estimation, 5-7 Ms$, pour partir a
12,75 Ms chez Sotheby’s. Six mois plus
tard, Christie’s adjugeait la superbe
«Esquisse pour le tableau definitif>,
étude pour les constructeurs de 1950
pour 10,5 Ms. Le méme jour, toujours
chez Christie’s, un dessin gouaché en
noir et blanc sur papier beige, de plei-
ne période cubiste (1913) a déclenché
une belle surenchére pour s’envoler a
4,2 Ms. Ce Dessin pour contraste de
formes (Composition Il) signait alors
le record pour un dessin de Léger.

9 - Marc Chagall:
89Ms

Marc Chagall est certes déclassé de
trois places par rapport a 2006 mais
son chiffre d'affaires annuel se main-
tient malgré un choix considérable-
ment tari. En effet, soixante-douze toi-
les furent proposées en 2007 contre
une centaine l'année précédente. Cha-
gall fut pourtant un artiste productif
et s'impose comme le deuxiéme ar-
tiste le plus vendu aux enchéres aprés
Pablo Picasso, notamment grace aux
nombreuses estampes qu'il réalisa.
Ses multiples représentent plus de
85% du volume de transactions et pas
loin de 400 furent soumis aux enché-
res sur la seule année 2007.

C'est une adjudication exceptionnelle
a plus de 10 Ms qui lui permet de con-
server sa place dans le Top 10 cette
année. Son plus beau coup de mar-
teau annuel est tombé en mai pour
une scéne de cirque de plus de trois
métres d'envergure, adjugée 12,25 M$
chez Sotheby’s NY. Il n'a pas suffit ce-
pendant a déclasser un record ancien
de dix-sept ans signé par le méme
auctioneer pour Anniversaire (1923),
au pic de la bulle spéculative de 1990
(13,5 M$). Si le marché de lartiste est
de plus en plus dépourvu d'ceuvres
phares, il est loin d'étre en sommeil:
son indice des prix affiche une hausse
de prés de 80% entre janvier 2000 et
décembre 2007.

10 - Paul Cézanne:
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past the estimated valuation range
of USD 5 to 7 million to reach USD
12.75 million. Six months later, Chris-
tie's sold the superb Fsquisse pour le
tableau definitif, étude pour les cons-
tructeurs (1950) for USD 10.5 million.
On the same day, Christie’s also offe-
red Dessin pour contraste de formes
(Composition /1), a gouache drawing
in black and white on beige paper
from the height of the Cubist period
in 1913, which went under the ham-
mer for an impressive USD 4.2 mil-
lion. This marked an all-time record
for aLéger drawing.

9 - Marc Chagall:
$89 million

Although Marc Chagall slipped three
places compared to 2006, the sales
generated by his paintings held stea-
dy despite a sharp reduction in the
number on offer. Sixty two canva-
ses went under the hammer in 2007,
down fromaround a hundred in2006.
Chagall was however a higly prolific
artist and - thanks notably to his nu-
merous lithographs and etchings - is
the second most frequently sold ar-
tist at auctions behind Pablo Picasso.
His multiples account for more than
85% of the total volume of transac-
tions; close to 400 went to auction in
2007 alone.

An exceptional sale of more than
USD 10 million enabled him to hold
on to his place in the Top 10 this year.
This was a circus scene more than
three metres wide that went for USD
12.25 million at Sotheby's New York in
May. The high price failed however to
break the seventeen-year-old record
set at the same auction house for An-
niversaire (1923), sold at the peak of
the 1990 speculative bubble for USD
13.5 million. Although his landmark
works are becoming increasingly
rare, the market for the artist’'s work
is far from dormant: the price in-
dex for his work rose by almost 80%
between January 2000 and the end
of 200;.
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CEZANNE, Paul (1839-1906)

Compotier et assiette de biscuits (1877)
$11250000-€7767000-£5397750
06/11/2007 - Christie’s - New York

artprice

87Ms

L'année 2006 marquait le centenaire
de la mort de Paul Cézanne, 2007
propulse son produit des ventes an-
nuel de plus de 50%. Cézanne, con-
sidéré par Picasso comme le pére
de l'art moderne, fut absent du Top
10 ces derniéres années du fait de
la raréfaction de piéces majeures
susceptibles de décrocher des Ms.
Entre 2002 et 2006, son produit de
ventes annuel fut systématiquement
inférieur a 43 Ms (la moitié du CA de
2007) alors qu'un seul chef-d'ceuvre
du maitre peut exploser ce montant.
Ce fut le cas en mai 1999 lors d'une
vacation Sotheby’s: une nature morte
de 1893-1894 intitulée Rideau, cruchon
et compotier, provenant de la collec-

10 - Paul Cézanne:
$87 million

After the centenary of Cézanne'’s
death in 2006, last year saw a more
than 50% increase in his annual sa-
les revenue. Considered by Picasso
as the father of modern art, Cézan-
ne has been absent from the Top 10
in recent years due to the scarcity
of major works capable of genera-
ting a multi-million dollar price tag.
Between 2002 and 2006, annual sa-
les failed to pass the USD 43 million
mark (half the 2007 level) despite the
fact that just one of his paintings is
capable of fetching well above this
sum. This was the case in 1999 at
Sotheby’s, where Rideau, cruchon et
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tion Whitney sarrachait 55 Ms! Cette
enchére est le record de Cézanne
mais d'autres natures mortes furent
multimillionnaires plus récemment.
Lors des ventes de 2006 par exem-
ple, Sotheby’s proposait une magnifi-
que Nature morte aux fruits et pot de
gingembre, ceuvre de maturité réali-
sée vers 1895, adjugée 33 Ms. Aucune
ceuvre de cette qualité ne fut sou-
mise aux enchéres en 2007: la toile la
plus chére fut également une nature
morte, mais moins bien datée (1877)
et moins aboutie. Intitulée Compotier
et assiette de biscuits, elle décrochait
tout de méme 11,25 M$ le 6 novembre
chez Christie’s NY.
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compotier, a 1893-1894 still-life from
the Whitney collection went under
the hammer for USD 55 million. This
set arecord that has yet to be beaten
for a Cézanne, although other still-li-
fes have sold for multi-million dollar
sums more recently. At the 2006 sa-
les for example, Sotheby’s auctioned
the magnificent Nature morte aux
fruits et pot de gingembre, a mature
work dating from around 1895, for
USD 33 million. No other work of this
quality came up for sale in 2007. The
most expensive was also a still-life,
but it was painted earlier (1877) and
is considered less noteworthy; Com-
potier et assiette de biscuits never-
theless fetched USD 11.25 million on
6 November at Christie’s NY.
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TOP 500 Art Market Trends 2007

«Rank «Artist «Auction sales turnover $ «Top auction
Rang» Artiste» CA aux enchéres (en $)» Enchére la plus élevée»
2007 2006 2007 2006 2007 2006

1 2 WARHOL Andy (1928-1987) $ 422,250,350 $199,568,717 $ 64,000,000 $ 15,500,000
2 1 PICASSO Pablo (1881-1973) $ 319,697,003 $ 339,580,201 $ 27,500,000 $ 85,000,000
3 19 BACON Francis (1909-1992) $ 244,538,868 $ 41,116,157 $ 47,000,000 $13,400,000
4 79 ROTHKO Mark (1903-1970) $ 206,690,290 $12,524,000 $ 65,000,000 $3,700,000
5 14 MONET Claude (1840-1926) $164,928,461 $ 47,246,114 $ 32,696,400 $10,000,000
6 9 MATISSE Henri (1869-1954) $114,186,184 $ 59,739,492 $30,000,000 $16,500,000
7 37 BASQUIAT Jean-Michel (1960-1988) $101,507,800 $ 24,543,607 $ 13,000,000 $2,600,000
8 26 LEGER Fernand (1881-1955) $ 92,283,376 $ 31,441,802 $12,750,000 $ 8,000,000
9 6 CHAGALL Marc (1887-1985) $ 88,614,044 $ 89,207,509 $12,250,000 $3,162,060
10 17 CEZANNE Paul (1839-1906) $ 86,582,638 $ 42,872,266 $ 22,750,000 $ 33,000,000
1 29 GIACOMETTI Alberto (1901-1966) $ 86,047,744 $29,960,540 $16,500,000 $ 7,100,000
12 21 RICHTER Gerhard (1932) $ 85,883,161 $ 36,718,362 $10,000,000 $ 4,272,065
13 11 RENOIR Auguste (1841-1919) $ 85,069,446 $ 56,387,239 $11,996,260 $ 8,145,280
14 22 MIRO Joan (1893-1983) $ 84,142,237 $ 36,273,872 $13,427,540 $ 8,080,820
15 58 HIRST Damien (1965) $ 74,750,144 $16,868,444 $17,119,160 $3,000,000
16 5 MODIGLIANI Amedeo (1884-1920) $73,199,146 $90,713,845 $ 27,500,000 $ 27,750,000
17 4 KOONING de Willem (1904-1997) $ 71,727,956 $107,383,446 $17,750,000 $ 24,200,000
18 8  GAUGUIN Paul (1848-1903) $ 66,163,590 $ 62,312,914 $ 35,000,000 $36,000,000
19 18 FONTANA Lucio (1899-1968) $ 65,574,090 $ 42,863,299 $ 4,379,320 $ 3,527,350
20 24 PISSARRO Camille (1830-1903) $ 58,144,304 $ 33,491,033 $ 13,000,000 $3,980,080
21 10 LICHTENSTEIN Roy (1923-1997) $ 57,432,249 $ 59,715,919 $7,148,520 $14,000,000
22 35 ZHANG Xiaogang (1958) $ 56,897,362 $ 24,862,794 $ 4,400,000 $2,056,000
23 7  SCHIELE Egon (1890-1918) $ 54,191,568 $ 79,082,055 $10,100,000 $20,000,000
24 57 KOONS Jeff (1955) $ 52,610,028 $16,909,863 $ 21,000,000 $ 4,700,000
25 73 MAGRITTE René (1898-1967) $ 45,425,606 $14,156,769 $9,222,810 $3,000,000
26 146 YUE Minjun (1962) $ 44,792,912 $ 6,417,448 $5,299,320 $ 835,250
27 217 ZENGFanzhi (1964) $ 40,524,692 $ 4,608,264 $4,977,665 $ 706,750
28 597 SIGNAC Paul (1863-1935) $ 40,461,095 $1,421,799 $12,500,000 $192,214
29 44 JAWLENSKY von Alexej (1864-1941) $ 39,567,572 $ 20,472,132 $ 4,600,000 $ 4,936,680
30 30 ZAO Wou-ki (1921) $37,796,623 $ 27,446,937 $ 3,343,600 $ 2,827,000
31 41 VLAMINCK de Maurice (1876-1958) $36,032,532 $ 21,313,116 $ 5,400,000 $ 3,887,520
32 62 REMBRANDT VAN RIJN (1606-1669) $ 35,739,045 $15,506,660 $ 23,000,000 $ 3,800,000
33 45 FEININGER Lyonel (1871-1956) $ 35,631,061 $19,662,200 $ 20,750,000 $ 6,849,440
34 74 PRINCE Richard (1949) $ 35,428,782 $14,097,691 $ 5,400,000 $2,000,000
35 20 MUNCH Edvard (1863-1944) $ 35,161,067 $ 38,952,613 $ 6,686,440 $ 9,661,850
36 4902 RAFFAELLO SANZIO (1483-1520) $ 33,285,450 $ 83,030 $ 33,285,450 $ 83,030
37 63 RODIN Auguste (1840-1917) $32,978,313 $15,141,973 $ 8,124,560 $ 2,700,000
38 54 FREUD Lucian (1922) $32,860,151 $17,790,352 $17,250,000 $ 6,465,380
39 53 WU Guanzhong (1919) $32,782,511 $18,497,282 $ 4,847,000 $ 4,853,805
40 72 WESSELMANN Tom (1931-2004) $32,293,185 $14,173,452 $5,200,000 $2,320,625
41 31 CALDER Alexander (1898-1976) $31,173,294 $ 25,831,807 $3,900,000 $5,000,000
42 23 DONGEN VAN Kees (1877-1968) $ 30,830,701 $ 33,734,753 $ 4,800,000 $ 4,813,120
43 27  SOUTINE Chaim (1894-1943) $ 30,467,041 $ 30,887,673 $15,339,480 $12,341,700
44 15 TURNER Joseph Mallord W. (1775-1851) $30,381,320 $ 44,466,278 $ 6,454,400 $32,000,000
45 84 STELLA Frank (1936) $ 29,952,415 $11,920,622 $3,500,000 $1,700,000
46 76  LOWRY Laurence Stephen (1887-1976) $ 29,220,341 $13,942,319 $ 6,660,135 $ 2,361,250
47 96 RUSCHA Edward Joseph (1937) $ 29,168,551 $9,798,747 $ 6,200,000 $1,100,000
48 12 DOIG Peter (1959) $29,020,295 $ 8,167,320 $10,017,930 $1,841,900
49 223 GONCHAROVA Nataliia Sergeevna (1881-1962) $ 28,415,050 $ 4,500,603 $ 8,697,480 $1,844,535
50 129 MANZONI Piero (1933-1963) $ 28,056,824 $7,167,805 $ 4,073,200 $2,300,000
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TOP 500
«Rank
Rang»

2007 2006
51 67
52 71
53 90
54 142
55 25
56 48
57 33
58 32
59 155
60 12
61 n9
62 46
63 49
64 34
65 68
66 28
67 576
68 55
69 50
70 59
71 149
72 124
73 66
74 310
75 75
76 157
77 21
78 169
79 98
80 158
81 71
82 188
83 531
84 43
85 106
86 89
87 86
88
89 345
90 125
91 148
92 153
93 807
94 179
95 47
96 156
97 390
98 16
99 60
100 16

35

«Artist
Artiste»

MITCHELL Joan (1926-1992)

XU Beihong (1895-1953)
RAUSCHENBERG Robert (1925)

GRIS Juan (1887-1927)

JUDD Donald (1928-1994)

KANDINSKY Wassily (1866-1944)

SISLEY Alfred (1839-1899)

DEGAS Edgar (1834-1917)

JOHNS Jasper (1930)

KIRCHNER Ernst Ludwig (1880-1938)
SOMOV Konstantin Andreevic (1869-1939)
AIVAZOVSKY Ivan Constantinovich (1817-1900)
KLEIN Yves (1928-1962)

NOLDE Emil Hansen (1867-1956)

ZHANG Dagjan (1899-1983)

ROCKWELL Norman Perceval (1894-1978)
MARC Franz (1880-1916)

HODLER Ferdinand (1853-1918)

BOTERO Fernando (1932)

QI Baishi (1863-1957)

LI Keran (1907-1989)

HARING Keith (1958-1990)

DUFY Raoul (1877-1953)

GIACOMETTI Giovanni (1868-1933)

CHU Teh-Chun (1920)

THIEBAUD Morton Wayne (1920)

WANG Guangyi (1957)

WYETH Andrew Newell (1917)

MARTIN Agnes Bernice (1912-2004)
IACOVLEFF Alexander Evgenevich (1887-1938)
CHAMBERLAIN John Angus (1927)

FANG Lijun (1963)

GUSTON Philip (1913-1980)

CHIRICO DE Giorgio (1888-1978)
MORANDI Giorgio (1890-1964)

FU Baoshi (1904-1965)

FRANCIS Sam (1923-1994)

VELASQUEZ Diego (1599-1660)

CAl Guogiang (1957)

CHEN Yifei (1946-2005)

RUBENS Peter Paul (1577-1640)

INDIANA Robert (1928)

LIU Ye (1964)

ZHOU Chunya (1955)

DUBUFFET Jean (1901-1985)

ZHU Ming (1938)

KUSAMA Yayoi (1929)

ERNST Max (1891-1976)
TOULOUSE-LAUTREC de Henri (1864-1901)
BONNARD Pierre (1867-1947)

«Auction sales turnover $
CA aux enchéres (en $)»

2007
$ 28,053,554
$ 27,950,279
$ 27,861,451
$ 27,022,105
$ 26,296,032
$ 25,634,875
$ 25,418,054
$ 25,003,601
$ 23,671,205
$ 22,601,761
$ 22,598,898
$ 22,182,623
$22,054,108
$ 21,983,277
$ 21,556,343
$ 21,527,101
$ 20,525,922
$ 20,316,988
$19,810,470
$19,762,523
$19,628,949
$19,457,814
$19,348,874
$19,216,539
$19,003,134
$18,886,400
$18,630,589
$18,554,600
$ 18,311,104
$17,312,176
$15,920,998
$15,892,348
$ 15,724,000
$15,574,745
$15,493,347
$15,370,187
$ 15,210,853
$15,127,500
$15,107,807
$ 15,107,017
$ 14,893,906
$14,892,648
$14,875,519
$14,846,896
$14,511,868
$14,327,725
$14,075,887
$13,986,281
$13,919,979
$13,882,739

2006

$14,701,689
$ 14,285,662
$10,890,615
$ 6,547,353
$ 32,573,298
$19,466,010
$ 25,428,145
$ 25,745,936
$ 6,117,212

$ 53,277,750
$ 7,610,468
$19,501,021
$19,178,059
$ 25,136,230
$ 14,564,065
$ 30,013,076
$1,487,822
$17,440,298
$19,156,380
$16,003,041
$ 6,306,669
$7,263,549
$ 14,767,637
$ 3,144,572
$14,090,215
$ 6,060,437
$ 4,704,856
$ 5,785,300
$ 9,487,960
$ 5,981,182

$ 5,744,668
$ 5,197,280
$1,655,767
$20,597,359
$ 8,793,631
$10,919,909
$ 11,325,149

$2,806,428
$7,259,099
$ 6,368,508
$ 6,145,389
$ 986,745

$ 5,469,479
$19,468,212
$ 6,066,411
$ 2,400,957
$7,753,755
$15,812,489
$ 43,976,055

«Top auction

Art Market Trends 2007

Enchere la plus élevée»

2007
$ 6,192,520
$ 8,185,600
$9,500,000
$16,500,000
$ 8,750,000
$4,800,000
$ 5,113,160
$ 7,276,420
$15,500,000
$11,500,000
$ 6,510,570
$ 4,734,960
$ 2,758,840
$ 2,876,270
$1,105,960
$5,250,000
$18,000,000
$ 7,906,470
$1,400,000
$1,134,320
$ 3,961,800
$2,500,000
$7,079,760
$ 2,387,610
$1,435,925
$4,000,000
$ 3,657,060
$9,200,000
$ 4,200,000
$4,932,250
$ 4,100,000
$ 3,600,000
$5,800,000
$1,471,725
$ 2,372,040
$ 2,421,000
$3,100,000
$15,127,500
$ 8,487,600
$ 4,694,400
$ 6,955,380
$ 3,100,000
$1,200,000
$ 830,700
$1,571,440
$1,661,400
$1,350,000
$1,700,000
$9,000,000
$ 3,500,000

2006
$ 2,858,450
$ 6,168,000
$1,250,000
$2,029,170
$2,400,000
$ 8,100,000
$2,700,000
$ 11,107,200
$1,850,000
$ 34,000,000
$ 4,662,000
$2,901,755
$ 4,200,000
$ 3,412,695
$ 645,000
$ 13,750,000
$1,375,218
$ 4,269,210
$1,800,000
$1,164,075
$ 865,640
$ 620,000
$1,406,912
$1,480,140
$2,967,000
$1,800,000
$ 438,600
$3,900,000
$1,600,000
$1,744,470
$ 900,000
$780,948
$700,000
$1,939,410
$1,103,088
$1,266,000
$ 3,600,000

$ 786,900
$1,376,100
$3,152,480
$1,013,472

$ 412,480

$ 550,440

$4,600,000

$ 938,050
$ 800,000

$830,115
$ 7,600,000
$ 7,600,000

artprice
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TOP 500

«Rank
Rang»
2007 2006
101 151
102 147
103 95
104 88
105 17
106 109
107 18
108 13
109 308
no 36
m 1614
12 102
13 202
n4 31
15 261
116 15
17 120
18 108
19 83
120 320
121 231
122 77
123 70
124 857
125 208
126 39
127 137
128 298
129 215
130 143
131 337
132 181
133 100
134 93
135 252
136 52
137 421
138 210
139 1no
140 299
141 97
142 505
143 170
144 82
145 87
146 178
147 369
148 192
149 150
150 346

artprice

«Artist
Artiste»

MARINI Marino (1901-1980)

VASARELY Victor (1908-1997)
DIEBENKORN Richard (1922-1993)

LIN Fengmian (1900-1991)

TWOMBLY Cy (1928)

KOROVIN Konstantin A. (1861-1939)
SOULAGES Pierre (1919)

GOGH van Vincent (1853-1890)

YAN Pei-Ming (1960)

MOORE Henry (1898-1986)

HOMER Winslow (1836-1910)

APPEL Karel (1921-2006)

GIACOMETTI Diego (1902-1985)
MANET Edouard (1832-1883)
WHITELEY Brett (1939-1992)
RIOPELLE Jean-Paul (1923-2002)
AUERBACH Frank (1931)

POLIAKOFF Serge (1906-1969)
ALBERS Josef (1888-1976)

HESSE Eva (1936-1970)

REMINGTON Frederic Sackrider (1861-1909)
DALI Salvador (1904-1989)

GUARDI Francesco (1712-1793)

DINET Etienne Alphonse (1861-1929)
KAPOOR Anish (1954)

BRUEGHEL Pieter Il (c.1564-1637/38)
MAILLOL Aristide (1861-1944)

HARRIS Lawren Stewart H. (1885-1970)
BECKMANN Max (1884-1950)
BARCELO Miquel (1957)

WANG Huaiging (1944)

BOUGUEREAU William Adolphe (1825-1905)
BOUDIN Eugéne (1824-1898)

PICABIA Francis (1879-1953)

COROT Camille Jean-Bapt. (1796-1875)
BELLOTTO Bernardo (1721-1780)
KAWARA On (1932)

MAKOVSKIJ Konstantin Egorovic (1839-1915)
ARMAN Fernandez (1928-2005)
BALDESSARI John (1931)

DERAIN André (1880-1954)

DELVAUX Paul (1897-1994)

LOUIS Morris (1912-1962)

RYMAN Robert (1930)

HOCKNEY David (1937)

BURRI Alberto (1915-1995)
CANALETTO Antonio Canal (1697-1768)
POLKE Sigmar (1941)

WOOL Christopher (1955)

HICKS Edward (1780-1849)

«Auction sales turnover $
CA aux enchéres (en $)»

2007
$13,870,791
$13,848,960
$13,599,882
$13,276,628
$ 13,011,119
$12,767,337
$12,710,828
$12,693,296
$12,507,493
$12,372,680
$12,251,520
$12,236,227
$12,118,028
$12,080,943
$11,952,252
$ 11,880,650
$11,824,896
$ 1,549,223
$ 11,510,297
$ 1,171,902
$11,169,748
$10,979,628
$10,692,688
$10,626,293
$10,576,978
$10,545,826
$10,525,892
$10,463,229
$10,295,330
$10,287,845
$10,130,866
$10,056,192
$10,012,599
$9,908,733
$ 9,857,098
$ 9,816,099
$9,723,683
$ 9,537,045
$ 9,537,024
$ 9,445,900
$ 9,374,648
$9,334,221
$ 9,330,732
$9,288,322
$9,248,508
$ 9,238,018
$ 9,156,613
$ 9,131,044
$ 9,115,984
$ 9,090,000

2006
$ 6,226,605
$ 6,414,609
$9,846,104
$10,964,269
$7,750,190
$ 8,442,516
$ 7,668,430
$ 52,470,703
$ 3,151,987
$ 24,686,251
$ 389,500
$9,226,725
$ 4,906,396
$ 3,144,509
$3,771,712
$7,970,577
$7,542,083
$ 8,724,915
$11,925,653
$ 3,065,000
$ 4,246,627
$13,187,909
$14,429,784
$922,262
$ 4,766,047
$22,929,628
$ 6,720,180
$ 3,275,661
$ 4,624,741
$ 6,496,043
$ 2,888,917
$ 5,360,500
$9,254,168
$10,345,806
$3,898,038
$18,762,239
$ 2,191,247
$ 4,720,764
$ 8,401,629
$ 3,269,513
$ 9,572,005
$1,761,018
$ 5,750,000
$12,019,805
$ 11,316,660
$ 5,472,142
$2,575,310
$ 5,075,213
$ 6,300,611
$ 2,800,000

Art Market Trends 2007

«Top auction
Enchere la plus élevée»

2007 2006
$ 6,250,000 $1,247,004
$290,000 $250,000
$ 6,000,000 $5,500,000
$ 483,680 $ 837,850
$4,500,000 $4,100,000
$1,653,760 $1,500,000
$1,890,854 $1,353,408
$ 4,400,000 $ 36,000,000
$1,400,000 $ 501,255
$1,800,000 $ 5,553,600
$4,000,000 $350,000
$ 780,065 $ 423,637
$ 542,868 $ 500,000
$ 6,729,500 $ 2,213,640
$ 2,445,280 $1,288,090
$1,063,725 $1,270,345
$ 3,339,310 $ 736,760
$ 685,338 $ 543,028
$1,300,000 $1,000,000
$4,000,000 $2,000,000
$3,900,000 $1,300,000
$2,200,000 $2,292,030
$7,300,000 $ 6,600,505
$ 2,073,590 $ 275,836
$2,500,000 $2,000,000
$2,900,000 $ 8,487,000
$ 2,700,000 $2,000,000
$2,304,000 $1,292,385
$ 6,500,000 $1,500,000
$1,424,423 $1,401,510
$ 2,418,000 $ 616,800
$2,100,000 $1,300,000
$1,684,360 $1,405,360
$1,153,705 $1,668,865
$ 4,200,000 $700,000
$ 9,800,000 $ 11,427,740
$2,100,000 $ 541,694
$ 3,713,760 $ 969,150
$ 418,600 $ 297,040
$3,900,000 $700,000
$ 3,558,060 $ 6,100,000
$ 2,700,000 $ 660,000
$ 2,550,000 $1,600,000
$ 3,600,000 $ 8,600,000
$ 2,140,110 $ 4,788,940
$ 3,350,020 $1,086,215
$8,662,920 $2,177,00
$ 4,729,440 $1,482,145
$1,